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策略摘要 

本次中东地缘冲突直接推升全球能源价格与化工品运输成本，有望重塑全球能源及化工

品供需格局。对于国内纯碱而言，能源价格上涨间接抬升生产成本，但考虑到国内纯碱

的生产结构，直接影响相对有限，叠加国内纯碱供需过剩格局显著，预计此次冲突对国

内纯碱市场更多带来情绪及成本端的扰动，实质性的供需矛盾仍难以扭转。 

核心观点 

■ 市场分析 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，在此期间，纯碱期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，纯

碱 05 合约跟随原油大幅上行，最高涨至 1330 元/吨，随后原油价格继续走强，但纯碱

期货价格却有所回落，当前已跌回冲突发生之前。 

成本端：国内纯碱生产企业能源主要为煤炭，其在生产成本占比约 1/3，近期中东地缘

冲突持续，霍尔木兹海峡封闭，油气价格暴涨，导致煤代油、煤代气需求激增以及海运

费的上涨，使得海外煤价上涨，但国内煤炭市场相对谨慎，考虑到传导链条较长，短期

对纯碱成本影响相对有限，若后续国内煤价跟随海外煤价持续上行，或在一定程度上对

纯碱成本起到支撑作用。 

供应端：自 2023 年下半年以来，高利润驱动下，纯碱行业产能快速扩张，据隆众数据

2026 年 1-2 月已新增 355 万吨产能，最新国内纯碱产能来到 4465 万吨。2026 年之后

行业仍有新增产能项目，未来两年纯碱行业仍处于投产周期。考虑新增产能的投放、夏

季检修的扰动，据华泰研究院估算，预计 2026 年纯碱产量增幅在 5.4%左右，总产量提

升 200 万吨，从而进一步加深纯碱供应过剩的局面。 

需求端：近年来房地产持续走弱，浮法玻璃企业亏损，开工下滑，对重碱需求明显减少。

光伏行业产能过剩、开工率偏低，对纯碱拉动有限。短期因出口退税出现 “抢出口” 行

情，阶段性提振光伏排产，但也透支了后续需求，不过考虑到中东地缘冲突持续，或推

动能源转型升级，从而支撑光伏需求。综合来看，2026 年浮法与光伏玻璃仍然偏弱，拖

累重碱需求。据华泰研究院估算，预计全年纯碱总需求同比下降 5.1%，净减 190 万吨；

其中重碱同比降 20%、净减 422 万吨，轻碱同比增 138%、净增 232 万吨。 

净出口：近年来国内纯碱价格低迷，国内纯碱出口持续高增。本次中东地缘冲突或扰动

中东局部贸易，对全球纯碱供需格局影响有限。此外，海外能源价格上涨，或小幅抬升

海外纯碱生产成本，而中国纯碱成本优势显著，或进一步替代海外纯碱企业。据华泰研
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究院估算，预计 2026 年纯碱出口有望进一步走高，全年纯碱净出口 309 万吨，同比大

幅增加。 

库存端：预计全年供应端增加 5.4%，需求减少 5.1%，我们认为纯碱供需将延续宽松格局。

上半年新增产能投放，使得供应进一步走高，考虑夏季检修，库存或维持相对平稳。下

半年随着夏季检修的结束，库存将持续走高。据华泰研究院估算，预计年底纯碱总库存

可能会累积至 360 万吨，大幅高于往年。 

本次中东地缘冲突直接推升全球能源价格与化工品运输成本，有望重塑全球能源及化工

品供需格局。但对国内纯碱而言，能源价格上涨间接抬升生产成本，但考虑到国内纯碱

的生产结构，直接影响相对有限，叠加国内纯碱供需过剩格局显著，预计此次冲突对国

内纯碱市场更多带来情绪及成本端的扰动，实质性的供需矛盾仍难以扭转。 

■ 策略 

等待地缘冲突缓和，择机逢高卖出套保。 

■ 关注及风险点 

中东地缘冲突、夏季检修情况、浮法玻璃产销、光伏冷修情况、轻碱消费变化、纯碱

新增产能投产、能源价格变化等。
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一、中东地缘冲突扰动，纯碱价格冲高回落 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，截至 3 月 19 日，WTI 原油价格上涨至 96.14 美元/桶，较年初上涨 68%。布伦

特原油期货价格上涨至 108.65 美元/桶，较年初上涨近 79%。 

在此期间，纯碱期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，纯碱 05 合约

跟随原油大幅上行，最高涨至 1330 元/吨，随后原油价格继续走强，但纯碱期货价格却

有所回落，截止 3 月 19 日，纯碱 05 合约期货收盘价为 1217 元/吨，已跌回地缘冲突发

生之前。 

本次中东地缘冲突直接推升全球能源价格与化工品运输成本，有望重塑全球能源及化工

品供需格局。但对国内纯碱而言，能源价格上涨间接抬升生产成本，但考虑到国内纯碱

的生产结构，直接影响相对有限，叠加国内纯碱供需过剩格局显著，预计此次冲突对国

内纯碱市场更多带来情绪层面的扰动，难以带来实质性的供需改善。 

 

图 1：WTI、布伦特原油及纯碱期货价格丨单位：美元/桶、元/吨 

 

数据来源：钢联数据、华泰期货研究院 

 

现货方面，3 月份，全国重碱市场主流均价为 1293 元/吨，环比略有上调，但随着盘面

价格回落，现货价格也有所松动。纯碱期现货均呈现先涨后跌的走势，基差小幅收窄。 
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图 2：重碱现货市场主流价丨单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯、wind、华泰期货研究院 

 

图 3：纯碱主力合约价格及基差走势丨单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯、wind、华泰期货研究院 

成本方面，国内纯碱生产企业能源主要为煤炭，煤炭在国内纯碱企业生产成本占比 1/3

左右，近期中东地缘冲突持续，霍尔木兹海峡封闭，油气价格暴涨，导致煤代油、煤代

气需求激增以及海运费的上涨，使得海外煤价上涨，但国内煤炭市场相对谨慎，考虑到

传导链条较长，短期对纯碱成本影响相对有限，若后续国内煤价跟随海外煤价持续上行，

或在一定程度上对纯碱成本起到支撑作用。 

利润方面，近期煤炭价格震荡下行，纯碱利润有所好转，联碱法和氨碱法生产利润均小

幅反弹。据隆众数据，联碱法装置利润为 227.5 元，氨碱法装置利润约为-25.3 元。 
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图 4：华北重碱氨碱企业成本丨单位：元/吨 
 

图 5：华东重碱联产企业成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院 

 

图 6：氨碱企业利润丨单位：元/吨  图 7：联产企业利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院 

 

二、新增产能持续投放，纯碱产量续创新高 

自 2023 年下半年以来，高利润驱动下，纯碱行业产能快速扩张，据隆众数据，2023-2025

年国内新增纯碱产能分别为 395 万吨、260 万吨和 180 万吨，其中阿拉善天然碱项目一

二期的投放，使得天然碱产能占比大幅提升。 

据隆众数据 2026 年 1-2 月已新增 355 万吨产能，最新国内纯碱产能来到 4465 万吨，

即湖北新都新增 65 万吨联碱产能，河南金山技改扩产 10 万吨及阿拉善二期 280 万吨天

然碱产能。2026 年之后行业仍有新增产能项目，未来两年纯碱行业仍处于投产周期。 
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图 8：纯碱产能及同比增速丨单位：万吨、% 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

表 1：2026 年及以后纯碱新增产能 

序号 生产厂家 产能(万吨） 生产工艺 投产时间 

1 中盐集团青海发投碱业有限公司 20 氨碱法 待定 

2 宁夏日盛实业有限公司 25 联碱法 计划 2026 年扩产，具体待定 

3 河南金山化工集团 150 联碱法 具体待定 

4 湖南省湘衡盐化有限责任公司 100 联碱法 计划 2026 年底附近 

5 中盐(内蒙古)碱业有限公司 500 天然碱 预计 2027 年底附近 

 合计  795   

数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 

 

今年一季度，纯碱企业开工率维持在 85%左右，随着新增产能的投放，纯碱产量持续走

高，大幅高于去年同期水平。据隆众数据，2026 年 1-2 月份，全国纯碱产量累计 649 万

吨，同比增 7.2%；其中重碱产量累计 348 万吨，同比增 1.4%；轻碱产量累计 302 万吨，

同比增 14.9%。 
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图 9：全国纯碱企业开工率丨单位：%  图 10：全国纯碱周度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院 

 

图 11：全国轻碱周度产量丨单位：万吨  图 12：全国重碱周度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院 

 

今年部分纯碱厂家有小幅检修情况，但由于产能增加，对产量的影响有限。 

表 2：纯碱近期检修情况及未来纯碱装置检修计划 

近期纯碱装置检修动态 

公司名称 产能 工艺 检修时间 

山东海化 300 氨碱法 开工负荷 8 成左右 

安徽德邦 60 联碱法 2025 年 7 月 8 日起停车 

四川和邦 120 联碱法 2026 年 2 月 25 日起技改停车 

唐山三友 230 氨碱法 开工负荷不足 

山东海天 150 氨碱法 开工负荷 7 成左右 

陕西兴化 30 联碱法 2025 年 8 月 24 日起停车 
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天津渤化永利 80 联碱法 开工负荷 9 成 

南方碱业 60 氨碱法 开工负荷 6 成左右 

杭州龙山化工 30 联碱法 开工负荷 8 成左右 

连云港碱厂 110 联碱法 目前开工负荷 7-8 成左右 

河南骏化 80 联碱法 开工负荷 6 成左右 

内蒙古博源银根化工 780 天然碱法 周内负荷下降 

未来纯碱装置检修计划 

公司名称 产能 工艺 运行情况 

中盐昆山  80 联碱法  计划 3 月 25 日检修 20 天左右  

湖北双环  150 联碱法  计划 4 月中旬检修 15 天左右  

河南骏化 80 联碱法  初步计划 4 月检修 

江苏实联 110 联碱法  5 月计划检修 30 天左右 
数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 

 

考虑新增产能的投放、夏季检修的扰动，据华泰研究院估算，预计纯碱月度产量维持在

332 万吨左右的高位，2026 年全年纯碱产量增幅在 5.4%左右，总产量提升 200 万吨，从

而进一步加深纯碱供应过剩的局面。 

 

图 13：2026 年纯碱产量推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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三、浮法冷修持续，光伏产能过剩，制约纯碱需求 

近年来，受房地产行业拖累，浮法玻璃日熔量延续下滑态势，企业盈利压缩，多数处于

微利甚至亏损状态，冷修产线增多，对重碱的刚需采购明显收缩。与此同时，光伏行业

产能过剩问题加剧，行业开工率不足 60%，部分产线出现堵窑或冷修，对纯碱需求的新

增拉动显著减弱。 

2026 年一季度，浮法玻璃产线持续减少，光伏玻璃产线基本持平。截止目前浮法玻璃在

产日熔量 14.58 万吨，净减少 4700（吨/天）。光伏玻璃在产日熔量 8.9 万吨，净增加 1830

（吨/天）。整体看来，2026 年 1-3 月份浮法和光伏玻璃总日熔量达到 23.5 万吨，同比

下降 5%，对应测算的重碱消耗同比减少 5%。 

 

图 14：浮法玻璃市场主流价丨单位：元/吨  图 15：浮法玻璃三种燃料利润丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 16：浮法玻璃在产日熔量丨单位：万吨  图 17：光伏玻璃在产日熔量丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 18：浮法和光伏玻璃合计在产日熔量丨单位：万吨  图 19：浮法和光伏月均日熔及同比丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

今年 1 月 8 日，财政部、国家税务总局发布《关于调整光伏等产品出口退税政策的公告》

（下称“公告”），明确自 2026 年 4 月 1 日起，取消光伏等产品增值税出口退税（249 项）。

自 2026 年 4 月 1 日起至 2026 年 12 月 31 日，将电池产品的增值税出口退税率由 9%下

调至 6%；2027 年 1 月 1 日起，取消电池产品增值税出口退税（22 项）。 

受出口退税政策节点影响，下游组件企业 “抢出口” 集中报关，短期带动光伏组件、电

池片排产大幅增加，产品库存也出现小幅回落，供需关系阶段性改善，但一定程度上透

支了未来需求。不过考虑到中东地缘冲突持续，或推动能源转型升级，从而支撑光伏需

求。 

 

图 20：华东市场光伏玻璃(3.2mm 镀膜)丨单位：元/m³ 
 

图 21：华东市场光伏玻璃(2.0mm 镀膜)丨单位：元/ m³ 

 

 

 

数据来源：SMM、华泰期货研究院  数据来源：SMM、华泰期货研究院 
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图 22：光伏玻璃月度毛利(天然气)丨单位：元/吨 
 

图 23：光伏玻璃开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 

 

图 24：光伏玻璃产量丨单位：万吨 
 

图 25：光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 

 

图 26：光伏玻璃净出口丨单位：万吨 
 

图 27：光伏玻璃表观需求丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、海关总署、华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 
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除上述重碱需求之外，一季度轻碱需求表现良好，整体需求稳中偏强，开工率基本在高

位。根据华泰期货研究院推算，2026 年 1-2 月，全国轻碱表需同比增长 17.5%。具体来

看，当前日用玻璃市场行情低迷，厂家开工负荷变动不大；泡花碱厂家开工 8 成左右，

行业整体微利；焦亚硫酸钠行业开工负荷 6 成左右；两钠行业开工平稳，后续价格存上

涨预期；本周味精行业开工负荷在 87.4%，市场价格持续上涨；本周三聚磷酸钠厂家开

工负荷稳定在 18.36%，价格稳中有涨；小苏打厂家整体开工负荷提升至 92%左右，市场

价格波动不大。 

图 28：泡花碱开工率丨单位：%  图 29：味精开工率丨单位：% 

 

 

 
数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 30：三聚磷酸钠开工率丨单位：%  图 31：小苏打开工率丨单位： % 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

目前光伏玻璃投产计划来看，新建和复产的产线均具备一定点火条件，后期不排除择机

投产可能，但光伏玻璃供应过剩仍难以扭转，预计对于重碱的需求拉动将有所下滑。 
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表 3：2026 年光伏玻璃产线新建/复产/冷修计划 

序号 生产企业 新建生产线 日熔量 计划时间 

1 安徽福莱特光伏玻璃有限公司（四

期） 

凤阳福莱特四期四线 1600  具备点火条件 

2 福莱特（南通）光伏玻璃有限公司 南通福莱特二线 1600  具备点火条件 

3 安徽信义光伏玻璃有限公司  芜湖江北信义十一线 1000  具备点火条件 

4 安徽信义光伏玻璃有限公司  芜湖江北信义十二线 1000  具备点火条件 

5 中建材（洛阳）新能源有限公司 中建材洛阳二线 1200  具备点火条件 

6 凯盛（自贡）新能源有限公司 中建材自贡二线 2000  点火时间待定 

7 安徽新福兴硅科技有限公司 安徽新福兴二线 1200  具备点火条件 

8 国华金泰(山东)新材料公司 山东国华金泰二线 1200  具备点火条件 

9 湖北亿钧耀能新材股份公司 荆州亿钧七线 1300  具备点火条件 

10 新疆中部合盛硅业有限公司 新疆合盛二线 1000  具备点火条件 

11 凤阳海螺光伏科技有限公司 凤阳海螺二线 1200  暂计划 2026 年 4 月点火 

12 北海长利新材料科技有限公司 北海长利二线 1200  土建刚结束，窑炉建设暂停 

13 湖北弘诺玻璃科技有限公司 湖北明弘二线 1100  停工 

14 内蒙古玉晶科技有限公司 内蒙古玉晶二线 1200  建设中 

15 甘肃泰合源新能源科技有限公司 泰合源一线 1200  建设中 

16 河南安彩高科股份有限公司 河南安彩四线 1600  未开工，报备审批中 

 合计  20600  

序号 生产企业 潜在复产生产线 日熔量 计划时间 

1  吴江南玻玻璃有限公司   吴江南玻一线  800   具备点火条件  

2  福建台玻光伏玻璃有限公司   福建台玻二线  250 升级

550 

 已开工建设，存点火可能  

3  信义光伏产业（安徽）控股有限公

司  

 安徽芜湖七线  1000  具备点火条件 

4  信义光伏产业（安徽）控股有限公

司  

 安徽芜湖八线  1000  具备点火条件 

5  宿迁中玻新能源有限公司   宿迁中玻一线  1200  前期熄火，具备点火条件 

6  蚌埠德力光能材料有限公司   蚌埠德力一线  1000  前期熄火，具备点火条件 

7  安庆索拉特新材料科技有限公司   安庆一线  320  具备点火条件 

8  山西日盛达太阳能科技有限公司   日盛达二线  1000  前期熄火，具备点火条件 

9  唐山飞远科技有限公司   飞远一线  1000  具备点火条件 

 合计  7870  

序号 生产企业 冷修生产线 日熔量 计划时间 

1  连云港荣发新能源科技有限公司   荣发一线  180   存冷修计划  

2  安徽福莱特光伏玻璃有限公司   五线  1200   无计划时间  

3  福莱特玻璃集团股份有限公司   一线  600  根据市场情况定夺  

4  福莱特玻璃集团股份有限公司   嘉兴二线  750  根据市场情况定夺  
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5  湖北亿钧耀能新材股份公司   四线  1200   存冷修计划 3 月或 4 月  

 合计  3930  

资料来源：隆众资讯、卓创资讯、华泰期货研究院 

 

对于 2026 年，无论是浮法玻璃还是光伏玻璃仍难以扭转弱势局面，因此二者产量不排

除进一步下滑的可能，或对重碱需求形成一定拖累，此外轻碱需求将跟随经济活动平稳

运行。综上所述，据华泰研究院估算，预计 2026 年纯碱总需求将呈现 5.1%的负增长，

净减少 190 万吨，其中主要来自重碱的拖累，同比减少 20%，净减少 422 万吨，轻碱同

比增长 138%，净增长 232 万吨。 

 

图 32：2026 年纯碱需求推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

四、中东冲突影响有限，纯碱出口或进一步走高 

近年来国内纯碱价格低迷，国内纯碱出口持续高增，据海关数据，2025 年纯碱出口量达

到 210 万吨，2026 年 1-2 月累计出口量 40 万吨，同比增加 39%。 

本次中东地缘冲突或扰动中东局部贸易，其中中东地区伊朗纯碱产能 120 万吨，主要满

足其国内需求，少量出口，因此对全球纯碱供需格局影响有限。此外，海外能源价格上

涨，或小幅抬升海外纯碱生产成本，而中国纯碱成本优势显著，或进一步替代海外纯碱

企业。 

考虑到当前纯碱价格弱势，加上中东地缘冲突影响，据华泰研究院估算，预计 2026 年

180

200

220

240

260

280

300

320

340

360

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2022 2023 2024 2025 2026



专题报告丨 2026/03/23 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

纯碱出口有望进一步走高，全年纯碱净出口 309 万吨，同比大幅增加。 

图 33：纯碱月度出口量丨单位：万吨  图 34：纯碱累计出口量及同比丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：海关总署、华泰期货研究院  数据来源：海关总署、华泰期货研究院 

 

图 35：2026 年纯碱净出口推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院 

 

五、纯碱总库存或持续走高 

近年来纯碱产能过剩问题愈加明显，纯碱各环节库存进一步增加，其中纯碱生产企业库

存处于历史同期高位。2026 年纯碱新增产能继续增加，而重碱需求下滑，轻碱需求相对

持稳，部分纯碱企业库存长期处于偏高水平。据隆众数据，最新纯碱企业库存增至 193

万吨，同比处于绝对高位；样本玻璃厂纯碱库存可用天数 19.55 天，处于中位水平。据

卓创数据，纯碱交割库库存 28.95 万吨，同比处于中位。纯碱三环节库存加总达到 276

万吨，处于同期绝对高位。 
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图 36：纯碱企业库存丨单位：万吨  图 37：纯碱交割库库存丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯、华泰期货研究院 

 

图 38：样本玻璃厂纯碱库存天数丨单位：天  图 39：纯碱三环节总库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯、华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯、卓创资讯、华泰期货研究院 

 

根据纯碱供需平衡的推演，预计全年供应端增加 5.4%，需求减少 5.1%，我们认为纯碱供

需将延续宽松格局。上半年新增产能投放，使得供应进一步走高，考虑夏季检修，库存

或维持相对平稳。下半年随着夏季检修的结束，库存将持续走高。预计年底纯碱总库存

可能会累积至 360 万吨，大幅高于往年。 
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图 40：2026 年纯碱库存推演丨单位：万吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 

 

 

六、总结 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，在此期间，纯碱期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，纯

碱 05 合约跟随原油大幅上行，最高涨至 1330 元/吨，随后原油价格继续走强，但纯碱

期货价格却有所回落，当前已跌回冲突发生之前。 

成本端：国内纯碱生产企业能源主要为煤炭，其在生产成本占比约 1/3，近期中东地缘

冲突持续，霍尔木兹海峡封闭，油气价格暴涨，导致煤代油、煤代气需求激增以及海运

费的上涨，使得海外煤价上涨，但国内煤炭市场相对谨慎，考虑到传导链条较长，短期

对纯碱成本影响相对有限，若后续国内煤价跟随海外煤价持续上行，或在一定程度上对

纯碱成本起到支撑作用。 

供应端：自 2023 年下半年以来，高利润驱动下，纯碱行业产能快速扩张，据隆众数据

2026 年 1-2 月已新增 355 万吨产能，最新国内纯碱产能来到 4465 万吨。2026 年之后

行业仍有新增产能项目，未来两年纯碱行业仍处于投产周期。考虑新增产能的投放、夏

季检修的扰动，据华泰研究院估算，预计 2026 年纯碱产量增幅在 5.4%左右，总产量提

升 200 万吨，从而进一步加深纯碱供应过剩的局面。 

需求端：近年来房地产持续走弱，浮法玻璃企业亏损，开工下滑，对重碱需求明显减少。

光伏行业产能过剩、开工率偏低，对纯碱拉动有限。短期因出口退税出现 “抢出口” 行
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情，阶段性提振光伏排产，但也透支了后续需求，不过考虑到中东地缘冲突持续，或推

动能源转型升级，从而支撑光伏需求。综合来看，2026 年浮法与光伏玻璃仍然偏弱，拖

累重碱需求。据华泰研究院估算，预计全年纯碱总需求同比下降 5.1%，净减 190 万吨；

其中重碱同比降 20%、净减 422 万吨，轻碱同比增 138%、净增 232 万吨。 

净出口：近年来国内纯碱价格低迷，国内纯碱出口持续高增。本次中东地缘冲突或扰动

中东局部贸易，对全球纯碱供需格局影响有限。此外，海外能源价格上涨，或小幅抬升

海外纯碱生产成本，而中国纯碱成本优势显著，或进一步替代海外纯碱企业。据华泰研

究院估算，预计 2026 年纯碱出口有望进一步走高，全年纯碱净出口 309 万吨，同比大

幅增加。 

库存端：预计全年供应端增加 5.4%，需求减少 5.1%，我们认为纯碱供需将延续宽松格局。

上半年新增产能投放，使得供应进一步走高，考虑夏季检修，库存或维持相对平稳。下

半年随着夏季检修的结束，库存将持续走高。据华泰研究院估算，预计年底纯碱总库存

可能会累积至 360 万吨，大幅高于往年。 

本次中东地缘冲突直接推升全球能源价格与化工品运输成本，有望重塑全球能源及化工

品供需格局。但对国内纯碱而言，能源价格上涨间接抬升生产成本，但考虑到国内纯碱

的生产结构，直接影响相对有限，叠加国内纯碱供需过剩格局显著，预计此次冲突对国

内纯碱市场更多带来情绪及成本端的扰动，实质性的供需矛盾仍难以扭转。 

■ 策略 

等待地缘冲突缓和，择机逢高卖出套保。 

■ 关注及风险点 

中东地缘冲突、夏季检修情况、浮法玻璃产销、光伏冷修情况、轻碱消费变化、纯碱新

增产能投产、能源价格变化等。 
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