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报告摘要 

2026 年 1 月 8 日，国家财政部和税务总局公布了《财政部 税务总局关于调整光伏等产

品出口退税政策的公告》，其中提到自 2026 年 4 月 1 日起至 2026 年 12 月 31 日，将电

池产品的增值税出口退税率由 9%下调至 6%；2027 年 1 月 1 日起，取消电池产品增值

税出口退税。该政策是针对新能源行业“反内卷”的最新要求，再次强调了国家对锂电行

业未来发展的重视程度。本次分析将就退税调整政策及“反内卷”对锂电行业及碳酸锂品

种的影响进行探讨。 

2025 年以后，我国锂电行业进入新的阶段，一方面国内企业市场占比不断提升，技术方

面全球领先，但另一方面国内企业竞争白热化，利润率不足，因此为了行业的长期稳定

发展，“发内卷”势在必行。整体来看，对于锂电行业来说，高质量发展将成为未来的主

旋律，行业结构将会得到重塑，以往粗放式的发展路径将逐渐退出市场，企业将着重提

升产品附加值并优化生产成本。而对于碳酸锂品种，短期可能仍将支持价格上行，中长

期更偏利空。 

套保策略 

短期仍将支持碳酸锂价格上行，中长期更偏利空。 

风险 

短期价格上涨过高回调风险 

政策调整风险 

                 

期货研究报告|新能源专题报告 2026-01-12 

锂电池出口退税调整对碳酸锂品种的影响 

 

研究院 新能源&有色组 

研究员 

陈思捷 

 021-60827968 

 chensijie@htfc.com 

从业资格号：F3080232 

投资咨询号：Z0016047 

师橙 

 021-60828513 

 shicheng@htfc.com 

从业资格号：F3046665 

投资咨询号：Z0014806 

封帆 

 021-60827969 

 fengfan@htfc.com 

从业资格号：F03036024 

投资咨询号：Z0014660 

联系人 

蔺一杭 

   021-60827969 

   linyihang@htfc.com 

从业资格号：F03149704 

 

投资咨询业务资格： 

证监许可【2011】1289 号 



有色金属专题报告丨 2026/1/12 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   2 / 8 

目录 

报告摘要 ............................................................................................................................................................................................ 1 

出口退税政策调整影响分析 ............................................................................................................................................................. 3 

锂电行业“反内卷”的历史阶段 ......................................................................................................................................................... 4 

碳酸锂价格与锂电行业“反内卷” ................................................................................................................................................ 6 

 

图表 

图 1: 锂离子蓄电池出口量|单位：亿只 .......................................................................................................................................... 3 

图 2: 锂离子蓄电池出口金额|单位：亿美元 .................................................................................................................................. 3 

图 3: 电池级碳酸锂价格走势|单位：元/吨 ..................................................................................................................................... 5 

图 4: 锂电池上市公司 2025H1 业绩表现 ........................................................................................................................................ 6 

图 5: 锂盐上市公司 2025H1 业绩表现............................................................................................................................................ 6 



有色金属专题报告丨 2026/1/12 

 

 

 

2026 年 1 月 8 日，国家财政部和税务总局公布了《财政部 税务总局关于调整光伏等产

品出口退税政策的公告》，其中提到自 2026 年 4 月 1 日起至 2026 年 12 月 31 日，将电

池产品的增值税出口退税率由 9%下调至 6%；2027 年 1 月 1 日起，取消电池产品增值

税出口退税。 

该政策是针对新能源行业“反内卷”的最新要求，再次强调了国家对锂电行业未来发展的

重视程度。本次分析将就退税调整政策及“反内卷”对锂电行业及碳酸锂品种的影响进行

探讨。 

出口退税政策调整影响分析 

目前来看出口退税政策调整对锂电行业以及碳酸锂品种的影响主要分为短期和长期两

个阶段。 

短期来看：首先行业成本直线上升，退税率从 9%降至 6%，出口电池的税收成本将增加

3 个百分点，企业利润空间被压缩；其次，出口需求可能会集中释放，相关企业可能会

在 2026 年 4 月政策实施前加速出口，甚至春节不停工赶订单，短期出口数据会明显增

长，但也会加剧产能集中释放的压力。碳酸锂方面，电池企业为赶出口订单可能会集中

采购，叠加当前碳酸锂库存偏低、供应端弹性不足，短期供需可能会缺口扩大，价格可

能继续走高。 

长期来看：锂电行业出口竞争力可能减弱，2027 年取消退税后，中国电池的价格优势下

降，海外市场可能被日韩、东南亚产能分流，出口增速会放缓。依赖退税、低毛利的中

小企业会被淘汰，头部企业凭借规模、技术优势整合市场，行业集中度提升。可以看出，

政策在倒逼企业从“价格竞争”转向“技术升级”。而碳酸锂方面，需求端可能面临一定承

压，2027 年后电池出口成本上升，可能导致碳酸锂总需求增速放缓；与此同时，行业洗

牌后，头部电池企业更倾向与低成本锂盐企业签订长单，优质碳酸锂产能的议价权提升。  

整体来看，对于锂电行业来说，高质量发展将成为未来的主旋律，行业结构将会得到重

塑，以往粗放式的发展路径将逐渐退出市场，企业将着重提升产品附加值并优化生产成

本。而对于碳酸锂品种，短期仍将支持价格上行，中长期更偏利空。 

 

图 1: 锂离子蓄电池出口量|单位：亿只  图 2: 锂离子蓄电池出口金额|单位：亿美元 
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锂电行业“反内卷”的历史阶段 

锂电行业的内卷核心是 “产能过剩 + 低价竞争”，反内卷过程伴随政策引导、技术升级、

市场分化，主要分为 4 个阶段： 

1、2015-2018 年：首次内卷与政策出清 

背景：补贴刺激下锂电产能爆发式增长，低端磷酸铁锂电池厂扎堆，价格战导致行业净

利率从 15%降至 5%以下。 

政策及措施：2018 年补贴退坡+《锂离子电池行业规范条件》出台，淘汰产能低于 2GWh、

能量密度不足 140Wh/kg 的企业，行业集中度 CR5 从 30%升至 50%。 

2、2020-2022 年：二次内卷与技术破局 

背景：全球电动化热潮下，锂电产能规划超 3000GWh（实际需求仅 1200GWh），电池

价格从 1.2 元/Wh 降至 0.8 元/Wh，部分企业亏损扩产。 

政策及措施：头部企业转向 “高附加值技术”，同时出海布局避开国内价格战，CR5 进一

步升至 70%。 

3、2023-2024 年：全球化内卷与资源卡位 

背景：东南亚（印尼）、日韩加速扩产，国内企业为抢海外订单陷入 “低价 + 垫资” 竞

争，部分电池出口价低于成本。 

政策及措施：锂电企业绑定上游资源，同时推 “车电分离” 等商业模式，从 “卖产品” 转

向 “卖服务”。 
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4、2025 年~：遏制产能过剩、打击低价竞争、推动高质量发展 

背景：全球电动化热潮下，国内动力与储能电池产能规划超 3000GWh，而 2025 年实际

需求仅约 1500GWh，产能利用率普遍低于 60%，部分中小企业甚至不足 30%，大量产

能闲置。储能系统价格三年下降 80%，部分电池出口价低于现金成本。国内企业为抢占

欧洲、东南亚等海外订单，采取“低价+长期垫资”策略，部分订单毛利率不足 2%，甚至

低于国内水平，导致“出口越多、亏损越多”，同时引发国际贸易摩擦。 

政策及措施：2025 年以来，锂电行业的 “反内卷” 政策，主要围绕以上问题展开，政策

内容包括产能管控、价格与竞争规范、质量与行业自律、技术与长期发展要求等。短期

目标遏制产能过剩，终结低价竞争，避免行业全链条亏损、质量安全隐患。长期目标推

动行业从 “规模内卷” 转向 “价值竞争”，加速中小企业出清，提升头部企业集中度，引

导行业聚焦技术创新（如固态电池、高附加值产品），掌握全球锂电产业的标准与定价

权。 

整体来看，2025 年以后，我国锂电行业进入新的阶段，一方面国内企业市场占比不断提

升，技术方面全球领先，但另一方面国内企业竞争白热化，利润率不足，因此为了行业

的长期稳定发展，“发内卷”势在必行。 

 

图 3: 电池级碳酸锂价格走势|单位：元/吨 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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碳酸锂价格与锂电行业“反内卷” 

与 2024 年相比，2025 年上半年锂电池企业整体业绩实现改善，超半数实现营收与利

润“双增长”。而锂盐企业方面，天齐锂业实现扭亏为盈、赣锋锂业同比减亏，藏格矿

业、盐湖股份利润同比增长。整体来看，锂电行业发展势头良好。 

在此期间，碳酸锂价格从 2024 年均价 9.1 万跌至 2025 年的 7.6 万，说明碳酸锂价格低

迷并未影响行业的健康发展，反而一定程度促进了相关企业的业绩改善。因此，预计

锂电行业“反内卷”政策对碳酸锂价格的干预力度不会太大。 

图 4: 锂电池上市公司 2025H1 业绩表现 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 5: 锂盐上市公司 2025H1 业绩表现 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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