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摘要  

从天然橡胶主产国的新种植面积来看，2018 年已经迎来新种植面积的拐点，这对应的

是 2025 年天然橡胶新增产能增速开始出现下降。 

泰国目前还不能判断出产量拐点的到来，主要因橡胶树的旺产周期较长，泰国北部仍

在产量释放周期中，但跟踪近几年的原料价格表现来看，泰国南部产量的弹性已经在

下降，预计未来将对国内浅色胶供应的收缩奠定基础。 

东南亚国家的天然橡胶产量主要集中在泰国、印尼和越南，有增长潜力的国家和区域

主要集中在泰国北部、越南以及缅甸、老挝。 

从东南亚主产国的树龄结构数据分析中可以发现，越南 13-28 年的旺产期的橡胶树占

比较大，其次是泰国和中国；泰国大部分的橡胶树目前是进入到了生命周期中的高产

期，而新增的橡胶树占比较小，反映未来新增产量的潜能在下降。越南旺产期的橡胶

树占比较大，其次是泰国和中国；老树占比较大的则主要是印尼、马来西亚、中国和

泰国，越南的老树占比很少。 

我们用 2003 至今以来的泰国新增种植面积和翻新面积的数据进行了未来年度树龄结构

在 13-22 年的橡胶树面积的模拟，发现 2027 年将达到树龄结构在 13-22 年的顶峰期，

而后将会出现逐年的下降。我们又根据橡胶树生命周期的理论单产数据和新增种植面

积进行了模拟，可以得出用泰国的新增量面积测算出来的理论新增产量将在 2027 年达

到顶峰值，但实际橡胶产量仍受当年度的天气以及割胶积极性的影响会产生较大的弹

性变化。 

非洲区域的科特迪瓦目前是该区域里天然橡胶产量占比最大的国家，且产量已经超过

越南，未来将有望赶超印尼，成为全球第二大天然橡胶主产国。目前科特迪瓦的天然

橡胶产量还处于增长周期中，近五年的产量环比增速均值达 19.47%，近五年的年产量

环比变化均值为 19.7 万吨；印尼近五年的年产量环比变化均值为-23 万吨。 
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前言 

2011 年初，我国天然橡胶期货价格向上突破 4 万元/吨，而后在我国房地产下行周期叠

加天然橡胶供应持续回升的双重因素压制下，天然橡胶期货及现货价格重心持续下

移，期货价格最低突破了 1 万元/吨的关口，2019 年在全球卫生事件发生及扩散之后，

各个国家防控措施的实施加大了全球轮胎需求的回升难度，使得天然橡胶价格下降周

期长达十多年。伴随着天然橡胶价格在底部震荡运行的时间较长，近几年天然橡胶主

产区受异常天气干扰以及单产下降的双重影响，泰国为主的原料价格开始呈现出较强

的韧性。泰国南部橡胶树树龄结构得到关注，市场关于天然橡胶供应拐点的论点也频

频出现。本文也试图用长周期数据来推演当下海外天然橡胶供应的现状及未来可能有

的变化。 

 

图 1: 泰国合艾白片价格丨单位：泰铢/公斤 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

东南亚主产国供应回顾 

下图 2 主要展示的是 FAO 公布的 1961 年到 2023 年东南亚主要天然橡胶种植国的年度

开割面积。从东南亚国家每年的开割面积数据基本可以看出，东南亚主产国天然橡胶

种植面积基本呈现三个梯队。目前处于第一梯队的是泰国和印尼，开割面积依然遥遥

领先其他国家，而经历过减产的马来西亚目前的开割面积依然排在第三，相比泰国和

印尼的开割面积明显减少，但依然高于其他国家。第二个梯队主要是中国和越南，两

个国家的开割面积基本持平，但根据下图 3 中 ANRPC 公布的东南亚国家橡胶树总种植

面积数据来看，中国的总种植面积略高于越南，一方面说明越南未来还有一些增长的
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潜力，另外一方面也说明越南的单产更高，因为两个国家的产量差异很大，中国的年

产量 70-80 万吨，而越南目前年产量可达 130 万吨左右，或主要跟越南所处的区域更

适宜种胶有关。第三个梯队主要集中在缅甸、柬埔寨和老挝，其中老挝的种植时间相

对较短，2013 年才开始集中种植。 

大部分东南亚主产国的开割面积基本呈现逐年回升的走势，但马来西亚是东南亚种植

国中率先出现开割面积下降的国家。根据 FAO 的数据，早在 1991 年马来西亚的开割

面积开始从高点持续下降，2008 年则开启了新一轮的开割面积下降。马来西亚目前的

开割面积依然高于越南，但单产则明显低于越南，或主要跟橡胶树的树龄结构相关。 

从我国的分国别天然橡胶进口量数据可以看到，近些年我国进口自老挝和缅甸这两个

国家的天然橡胶的量一直保持稳定增长，这主要跟我国实施的替代种植政策相关。早

期我国也跟泰国北部合作探索过替代种植的方式，但目前我国天然橡胶的替代种植指

标主要集中在缅甸和老挝两个国家。因此，我国每年都有 20-30 万吨的天然橡胶进口

自这两个国家。今年我国进口自老挝的量更大的原因主要是今年年初开始实施的免关

税政策，刺激了部分的天然橡胶进口自老挝，挤占了周边其他国家的进口量。 

     

图 2: 东南亚主产国橡胶开割面积丨单位：公顷 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 
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图 3: 东南亚主产国橡胶总种植面积丨单位：千公顷 

 

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 

 

图 4: 中国天然橡胶进口自缅甸丨单位：万吨  图 5: 中国天然橡胶进口自老挝丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

下图 6 主要展示的是 FAO 公布的 1961 年到 2023 年东南亚主要天然橡胶种植国的单产

情况。这里图表中展示的单产，主要是指当年度总的天然橡胶开割面积对应的总产量

所推导出来的单产情况。因此，当年度的单产主要跟主产区橡胶树的树龄结构以及胶

农割胶积极性和主产区天气相关。 

从图中我们看到目前东南亚国主产国中单产最高的是越南，上个世纪 80 年代开始，一

直都是泰国的单产最高，而到 2009 年，越南的单产开始赶超泰国，这可以直观说明两

个国家的橡胶树的树龄结构或发生了一定的转变。越南的单产在 2022 年也达到了高

峰。增长潜力较大的老挝近些年的单产快速上升，缅甸的单产也在逐年上升中。 
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图 6: 东南亚主产国天然橡胶单产丨单位：千克/公顷 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 

 

图 7: 东南亚主产国天然橡胶产量丨单位：吨 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 

 

从东南亚国家的产量数据来看，泰国的产量依然保持较高的基数，但增速在 2021 年之

后出现了放缓的变化。印尼则在 2017 年天然橡胶产量达到顶顶峰之后，产量开始呈现

逐年下降，越南在 2022 年的产量达到顶峰之后，产量回升速度开始放缓。 

因我国天然橡胶进口主要来自泰国，我们特意拉出了 ANRPC 的泰国年度面积数据做了

相应的分析，下表 1 中的未开割面积、弃割或老树面积、砍掉的面积以及开割率均为

根据前几项的初始面积数据推测得到的。其中，未开割面积=当年总种植面积-开割面
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积；弃割或老树面积=未开割面积-（新种植+翻新种植）；砍掉的面积=新种植面积-

（当年度总种植面积-上年度总种植面积），开割率=开割面积/总种植面积。从表中的

数据可以得到以下几个结论： 

(1) 近些年开割率呈现的上升趋势，或部分说明橡胶树淘汰的增加。通过开割面积与总

种植面积计算出来的开割率呈现比较大的波动，2011 年的开割率的突然下降，或

主要跟高价刺激大量的新增种植面积有关，尽管我们从 ANRPC 公布的 2011 年的

新增种植面积来看，增量并不显著，但我们通过用当年度的总种植面积与前一年的

总种植面积的变化与当年度的新增种植面积对比，有较大的出入，或可能跟翻新种

植面积大增有关，毕竟高价还是极大激发了胶农的种植热情。2014-2016 年的开割

率继续下降或主要跟低价带来的胶农弃割有关，因为我们用当年度的总种植面积与

开割面积的差值跟当年度的新种植面积对比测算出来的当年度弃割或未割的面积在

2014-2016 达到了峰值。2022-2024 年的开割率的逐步回升或主要跟较高的原料价

格以及总种植面积的下降有关。 

(2) 新种植面积明显下降。从 2015 年开始，泰国的新种植面积已经出现明显下滑，

2018 年及之后已经出现零增加的局面。2017 年的新种植面积已经很小，该年新种

植的橡胶树对应的开割年份为 2024 年，这也意味着 2024 年开始，泰国的新增产

量或将明显下降，但因橡胶树的产胶周期较长，供应的存量还能维持一定的时间，

这需要结合产量数据来看。 

(3) 主动砍树的行为或不明显，但老树面积有增加。从表中砍掉的面积这一列数据来

看，主动砍树的迹象并不明显，而弃割或老树面积这一列的数据逐年都有增量，尤

其在较高价格的 2011-2014 年份，数据的增加更多的应该是老树的存在而并非弃

割回升带来的，因此，可以推测泰国主动砍树的行为或不明显，但老树面积有增

加。 
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表 1:泰国橡胶树种植面积概况 

年度 总种植面积 开割面积 新种植 翻新种植 未开割面积 弃割或老树面积 
砍掉的

面积 
开割率 

2008 2199 1979 192 33 220 -5  90.01% 

2009 2232 2055 153 30 177 -7 120 92.09% 

2010 2436 2176 232 35 260 -7 28 89.34% 

2011 3205 2334 258 32 871 581 -511 72.82% 

2012 3374 2674 207 38 700 456 38 79.24% 

2013 3554 2782 220 35 773 518 39 78.27% 

2014 4036 2917 173 39 1119 908 -309 72.27% 

2015 4148 2965 87 33 1183 1063 -23 71.48% 

2016 4153 3044 71 30 1109 1008 66 73.30% 

2017 4121 3179 3 33 943 907 35 77.13% 

2018 4056 3327 0 41 729 688 66 82.02% 

2019 4007 3438 0 34 568 535 49 85.82% 

2020 3961 3518 0 30 443 413 46 88.81% 

2021 3915 3516 0 25 399 374 46 89.82% 

2022 3877 3525 0 18 352 334 38 90.92% 

2023 3865 3533 0 16 332 316 12 91.41% 

2024 3809 3595 0 16 214 198 56 94.39% 

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 

 

对于橡胶数据树龄结构的分析，我们参考 2020 年林业经济刊上的一篇关于《中国天然

橡胶生产能力预测》报告，报告中提到中国橡胶树生命周期的单产变化，在橡胶树种

植后，第 8 年才达到割胶标准。特别是在开始割胶的前 3 年，干胶产量一般较低，其

产量不会超过 1t / hm
2
（吨/公顷/年）。随着橡胶树生长，干胶产量逐年上升，开割后

第 5 年到第 20 年为橡胶树高产期，正常情况下产量会超过 1t /hm
2
，旺产年份甚至能

达到 2t /hm
2
。进入割胶第 21 年后，橡胶树原生皮割完，开始割再生皮，产量逐年下

降，直到割胶第 33 年，橡胶树更新。报告中也提到，不同的橡胶树品种可能也会带来

以上数据的差异。基于总体差异不大的原则，我们借鉴报告里的单产规律，结合

ANRPC 的新种植面积数据去对东南亚国家的橡胶树树龄结构进行了推测，见下图 8。 

我们发现，泰国大部分的橡胶树目前是进入到了生命周期中的高产期，而新增的橡胶

树占比较小，反映未来新增产量的潜能在下降。越南旺产期的橡胶树占比较大，其次

是泰国和中国；老树占比较大的则主要是印尼、马来西亚、中国和泰国，越南的老树

占比很少。 

从上文中提及的中国天然橡胶生产能力预测报告的描述中，我们可以到，当橡胶树进

入到开割后第 5 年到第 20 年的橡胶树高产期时，期间的橡胶树的产胶弹性还是挺大
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的，可以是开割初期 1-2 倍的单产水平。因此，当年度的产区气候，橡胶树自身生产

情况以及当下的胶农割胶季节性等因此都可能对天然橡胶的当年度产量产生较大影

响。对于泰国而言，因集中于 13-28 年的橡胶树占比依然是最大的，决定了该国的产

量弹性还是比较大的，因此，并不能通过新树占比少以及老树占比相对高就直接判断

供应的拐点已经出现。 

 

图 8:东南亚主产国橡胶树龄结构占比丨单位：% 

 

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 

 

我们从上图 6 单产的数据来看，泰国已经进入单产下降周期。当然单产下降也跟当年

度的天气干扰和原料低价相关，因此，并不能直接通过单产的拐点判断产量的拐点。

但从表 1 的数据，我们可以看到泰国的开割率近几年明显提升，一方面受胶价抬升的

影响，另一方面则可能是尚不能开割的橡胶树（0-7 年）面积占比在下降，这跟图 8 呈

现的数据基本一致，可以推断泰国未来的橡胶树新增潜能在下降。同时，我们从 2024

年的泰国原料价格数据或也可以推断出泰国南部橡胶树或已经进入老化周期。2024 年

全球天然橡胶大部分主产区都受到异常天气的影响，呈现一定的减产，其中泰国天然

橡胶产量环比下降 0.44%。2024 年三季度受降雨影响较大的是泰国北部，但从泰国胶

水和杯胶价差来看，胶水的价格表现更为强势，这可以直观说明，南部的原料产出弹

性已经在下降。因此，2026 年国内全乳胶供需依然会受到泰国南部胶水产出弹性下降

的影响，而呈现相对以往略偏紧的格局，尤其是在海南主产区有一些天气的干扰，或

国内的收储行为，都可能导致国内乳胶紧张的矛盾被局部放大。但是泰国北部的橡胶

数据依然有较大的增长潜力，推动标胶为主的产量回升趋势或延续不变。 

另外，我们单独拉出 2003 至今以来的泰国新增种植面积和翻新面积的数据进行了未来
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年度树龄结构在 13-22 年的橡胶树面积的模拟，数据详见下图 9，可以看出 2027 年将

达到树龄结构在 13-22 年的顶峰期，而后将会呈现逐年下降走势。我们又根据橡胶树

生命周期的理论单产数据和新增种植面积进行了模拟，可以得出用泰国的新增量面积

测算出来的理论新增产量将在 2027 年达到顶峰值，但实际橡胶产量仍受当年度的天气

以及割胶积极性的影响会产生较大的弹性变化。 

图 9: 未来年度泰国 13-22 年的橡胶树面积测算丨单位：千公顷 

 

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 

 

非洲主产国供应回顾 

根据 FAO 公布的非洲地区天然橡胶主产国的橡胶开割面积来看，科特迪瓦占据着绝对

高的占比，因此，非洲的天然橡胶产量主要看科特迪瓦。1961 年以来，科特迪瓦的开

割面积呈现逐年上升的走势，尤其在 2007 年到 2015 年期间，尼日利亚为主的主产国

的开割面积下降，但科特迪瓦的种植面积依然呈现向上走势，且在 2015 年之后，开割

面积呈现快速增长的势头，目前依然处于上升周期中。非洲各国的橡胶单产数据来

看，科特迪瓦是最高的，但目前单产峰值在逐步下移。 
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图 10:非洲主产国橡胶开割面积丨单位：公顷 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 

 

图 11: 非洲主产国单产丨单位：千克/公顷 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 

 

从产量的角度看，近五年科特迪瓦的天然橡胶产量回升速度持续增加，且在 2023 年已

经超过越南的产量位居全球第三的地位，基于印尼橡胶树处于减产周期中，预计未来

科特迪瓦的天然橡胶产量将赶超印尼的产量。从科特迪瓦的出口以及国内进口自科特

迪瓦的橡胶量可以侧面印证，科特迪瓦产量的逐年增加趋势带来出口量的逐年放大，

同时，今年中国进口自科特迪瓦的量在增加，或部分反映海外原料需求的示弱。 
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图 12: 非洲主产国产量丨单位：吨 

 

数据来源：FAO 华泰期货研究院 

 

图 13: 全球主产国天然橡胶产量丨单位：千吨 

 

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 
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图 14: 中国天然橡胶进口自科特迪瓦丨单位：万吨  图 15: 科特迪瓦天然橡胶出口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：Qinrex 华泰期货研究院 

 

结论 

东南亚国家的天然橡胶产量主要集中在泰国、印尼和越南，有增长潜力的国家和区域

主要集中在泰国北部、越南以及缅甸、老挝。 

目前东南亚国主产国中单产最高的是越南，上个世纪 80 年代开始，一直都是泰国的单

产最高，而到 2009 年，越南的单产开始赶超泰国，这可以直观说明两个国家的橡胶树

的树龄结构或发生了一定的转变。越南的单产在 2022 年也达到了高峰。增长潜力较大

的老挝近些年的单产快速上升，缅甸的单产也在逐年上升中。 

从东南亚主产国的树龄结构数据分析中可以发现，越南 13-28 年的旺产期的橡胶树占

比较大，其次是泰国和中国；泰国大部分的橡胶树目前是进入到了生命周期中的高产

期，而新增的橡胶树占比较小，反映未来新增产量的潜能在下降。越南旺产期的橡胶

树占比较大，其次是泰国和中国；老树占比较大的则主要是印尼、马来西亚、中国和

泰国，越南的老树占比很少。 

根据 ANRPC 提供的泰国历史面积数据，我们可以得到以下几个结论：（1）近些年泰国

开割率呈现上升趋势，或说明橡胶树被淘汰的比例在增加。（2）从 2015 年开始，泰国

的新种植面积已经出现明显下滑，2018 年及之后已经出现零增加的局面。2017 年的新

种植面积已经很小，该年新种植的橡胶树对应的开割年份为 2024 年，这也意味着

2024 年开始，泰国的新增产量或将明显下降，但因橡胶树的产胶周期较长，供应的存

量还能维持较长时间（15 年左右），因此并不能根据新增在种植面积的下滑直接得出泰

国橡胶树产量已经到拐点的结论，而我们跟踪近几年的泰国原料价格变化，可以发

现，泰国南部的胶水产出弹性已经在下降。（3）泰国主动砍树的行为不明显，但老树

面积有增加，可以说明第一点结论中被淘汰的橡胶树主要以自然淘汰为主。 

我们用 2003 至今以来的泰国新增种植面积和翻新面积的数据进行了未来年度树龄结构
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在 13-22 年的橡胶树面积的模拟，发现 2027 年将达到树龄结构在 13-22 年的顶峰期，

而后将会出现逐年的下降。我们又根据橡胶树生命周期的理论单产数据和新增种植面

积进行了模拟，可以得出用泰国的新增量面积测算出来的理论新增产量将在 2027 年达

到顶峰值，但实际橡胶产量仍受当年度的天气以及割胶积极性的影响会产生较大的弹

性变化。 

非洲区域的科特迪瓦目前是该区域里天然橡胶产量占比最大的国家，且产量已经超过

越南，未来将有望赶超印尼，成为全球第二大天然橡胶主产国。目前科特迪瓦的天然

橡胶产量还处于增长周期中，近五年的产量环比增速均值达 19.47%，近五年的年产量

环比变化均值为 19.7 万吨；印尼近五年的年产量环比变化均值为-23 万吨。 

通过以上分析，我们可以看出，泰国目前还不能判断出产量拐点的到来，主要因橡胶

树的旺产周期较长，泰国北部仍在产量释放周期中，跟踪近几年的原料价格表现来

看，泰国南部产量的弹性已经在下降，预计未来将对国内的浅色胶供应的收缩奠定基

础。从天然橡胶主产国的新种植面积来看，2018 年已经迎来新种植面积的拐点，这对

应的是 2025 年天然橡胶新增产能增速开始出现下降。 

图 16: 天然橡胶主产国橡胶新种植面积丨单位：千公

顷 
 图 17: ANRPC 橡胶总种植面积丨单位：千公顷 

 

 

 

数据来源：Qinrex 华泰期货研究院  数据来源：ANRPC 华泰期货研究院 
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