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摘要 

本报告属于化工装置深挖系列专题第四篇，主要对 PVC 产业链配套情况以及边际装置

进行分析。 

第一部分介绍 PVC 产业格局与成本结构。我国 PVC 行业基于资源禀赋与区位优势已形

成 “西产东用、北产南用”的跨区域流通格局，行业集中度持续提升，截至 2025 年前十

大企业/集团产能占比已达 43%，头部企业的规模效应与风险抵御能力显著增强。从成

本结构看，电石法中配套自备电石和自备电厂是决定竞争力的核心，自备电石的企业

占电石法产能 73%，无自备电石的外采型产能占电石法产能 27%，其成本受区域供需与

运输费用影响显著。同时电石法中配备自备电厂的 PVC 产能约占 62%，其中西北地区

依托煤电一体化配套成本处于全国最低水平。在乙烯法工艺中，31%产能实现原料自

给，成本稳定；其余 69%需外购原料，其采购渠道（如进口乙烯、国内炼厂采购、直接

采购 VCM 等）的稳定性直接决定了企业对价格波动的敏感度，进口原料虽占比较大，

但集团内采购形式使得内部成本优势凸显，实际外采原料装置成为行业内边际装置。

外购电石的边际装置及部分高成本乙烯法装置已成为观测行业成本支撑与供给变化的

关键。 

第二部分从政策指引、老旧装置、产能规模、原料采购等维度界定 PVC 期货品种的边

际装置。从《产业结构调整指导目录（2019 年本）》明确限制新建小规模及落后工艺

装置，到 2025 年“反内卷”政策将运行超 20 年的装置界定为“老旧装置”，边际产能可推

测为采用落后高汞工艺的电石法装置、单套规模偏小的装置以及运行年限长、技术更

新缓慢的老旧装置。此外，缺乏成本优势的外购原料型企业在成本竞争中也面临降低

负荷风险。在存量老旧产能中，乙烯法装置（占比 3.6%）整体淘汰风险较低，但其中

完全依赖外购原料的高成本企业（如苏州华苏、沧州聚隆）已因持续亏损而长期停

车。电石法装置（占比 8.8%）则是政策与市场出清的重点，符合“小规模+外购电石”特

征的产能已有部分退出。目前约 169 万吨规模小于 20 万吨的老旧电石法产能中，72

万吨完全依赖外购电石，构成行业边际成本的关键。这部分装置的开工率普遍维持在

60%-90% 的弹性区间，并随利润变化灵敏调整。小规模、高龄、外购原料的高成本边

际产能，其运行状态是影响行业短期供给弹性与中长期成本曲线的核心观测变量。
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一、PVC 产业链配套分析 

2025 年，国内 PVC 行业进入产能集中释放期，截至 12 月已实现新增产能 220 万吨，

全年产能增速达 8%，创近五年新高。从工艺结构看，新增产能以乙烯法为主导，推动

乙烯法在总产能中占比提升至 31%，行业原料路线进一步多元化。从产能区域分布来

看，行业呈现出显著的资源导向型布局特点。西北地区依托丰富的煤炭、原盐等资源

优势，形成“煤-电-电石- PVC” 一体化产业链，成本优势突出，产能集中度高，并通过

产业链延伸持续强化规模效应；而华东地区则凭借其沿海区位与化工基础设施优势，

成为乙烯法工艺的主要集中区。PVC 下游消费主要分布在华东、华南等制造业集聚

区，由此形成了“西产东用、北产南用”的跨区域供需格局。 

 

图 1: PVC 分工艺产能占比丨单位：%  图 2: PVC 分地区产能占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 3: 电石法分地区产能占比丨单位：%  图 4: 乙烯法分地区产能占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

电石法

69%

乙烯法

31%
48%

29%

12%

3%
4% 3% 1%

西北

华东

华北

华中

西南

华南

东北

1%

68%

7%

4%

14%

6%

东北

西北

华北

华中

华东

西南

3%

23%

63%

11%

西北

华北

华东

华南



氯碱专题丨 2025/12/15 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

分集团来看，我国 PVC 产能集中度较高，且近年来行业持续向大型化、集约化方向演

进。国内领先的氯碱企业规模不断扩大，百万吨级企业/集团数量增加，行业平均产能

规模显著提高，截至 2025 年，行业前十大企业/集团的合计产能占比达到 43%。这种高

度集中的产能格局，强化了头部企业的规模效应与市场议价能力，使其在面对原材料

价格波动与市场需求变化时，通常具备更强的风险抵御能力，从而对整体市场的供应

稳定性与价格波动韧性产生结构性影响。  

 

表 1：PVC 头部集团产能汇总丨单位：万吨 

头部集团产能占比 产能 占比 

中泰 250 8% 

万华 130 4% 

青海盐湖 124 4% 

青岛海湾 120 4% 

天津渤化 120 4% 

天业 114 4% 

茌平信发 110 4% 

陕西北元 110 4% 

宜化 100 3% 

金泰 90 3% 

鄂尔多斯 80 3% 

金昱元 70 2% 

君正能源 70 2% 

安徽华塑 62 2% 

其他 1418 48% 

总产能 2968 100% 

资料来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

上游原料结构来看，我国 PVC 生产以电石和液氯为主要原料。在氯资源配套方面，行

业呈现高度一体化的特征。截至 2025 年底，配套烧碱装置的 PVC 产能占总产能的

93%，反映出 PVC 生产与氯碱工业的深度耦合。在少数无烧碱配套的装置中，主要为采

用进口 VCM 或外购乙烯为原料的乙烯法 PVC 装置，其工艺路线不直接消耗液氯，因

而在氯平衡方面具备一定灵活性。整体而言，国内 PVC 装置基本实现了氯碱一体化布

局，在评估盈利时需综合考量氯碱整体利润水平。 
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电石法配套分析 

在电石配套方面，行业自给率处于中等偏上水平。在电石法企业中，自备电石的企业

占电石法产能 73%，主要集中在西北及华东地区，体现出资源就近配置的产业逻辑。而

无自备电石的外采型产能占电石法比例约为 27%，广泛分布于华北、西北、华东及西南

等地，其原料保障程度与区域电石市场供应稳定性密切相关，也构成了企业成本结构

中的重要变量。 

 

图 5：PVC 自备电石分地区产能占比丨单位：%  图 6：PVC 外购电石分地区产能占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

我国电石产能布局呈现出显著的区域集中性，主要分布于西北煤炭资源富集且电力成

本优势突出的地区。从区域供需结构来看，通过电石与 PVC 产能的匹配度进行理论测

算可知，西北地区电石主要盈余区，具备持续向外输出电石的能力。而华北、华中、

华东等区域则因本地电石产能不足，属于典型的电石净采购区，其生产所需电石高度

依赖外部调入。对于外购电石的 PVC 企业而言，其生产成本不仅包含电石的完全制造

成本与上游利润，还需承担跨区域运输费用，因此在成本结构中处于相对劣势。具体

来看：华北地区电石以外购为主，原料多来自内蒙古等地，物流成本削弱了竞争力。

华中地区电石同样依赖外部采购，主要来源为新疆、内蒙古等西北产区，叠加运输与

电力成本，企业成本压力显著，多通过“以碱补氯”模式维持运营。总体来看，外购电石

企业的完全成本显著高于配套自备电石的一体化企业。在行业景气度下行、PVC 价格

承压阶段，外采电石产能将率先面临成本考验，其开工率与盈利水平对价格波动极为

敏感，因而成为观测行业边际成本变化与供需格局调整的关键指标。 
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图 7: 分地区电石盈余/缺口（理论值）丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

根据卓创资讯统计，外采电石法装置大部分已长期处于停车或低负荷状态。例如，泰

汶盐化 10 万吨、内蒙晨宏力 3 万吨、山东东岳 12 万吨、甘肃金川新融 20 万吨、乌海

化工 40 万吨等多套装置已长停逾两年；陕西金泰 90 万吨、黑龙江昊华 30 万吨、河南

昊华宇航 40 万吨、济源方升 5 万吨等装置开工负荷较低。在本轮利润持续下行周期，

对利润较为敏感的企业已经较早降低生产负荷，因此尽管今年利润整体下跌，但因此

轮利润下行而减产的企业量相对有限。然而随着氯碱一体化利润跌至低位，部分企业

已经在考虑减产，后续需持续关注企业装置动态。 

 

表 2：PVC 长期停车企业统计丨单位：万吨 

区域 企业 工艺 检修产能 状态 

华北 泰汶盐化 电石法 10 2022 年 9 月 30 日停车，开车时间不定 

西北 内蒙晨宏力 电石法 3 2022 年 10 月 8 日停车，开车时间不定 

华北 山东东岳 电石法 12 2023 年 3 月 25 日停车，开车时间不定 

西北 甘肃金川新融 电石法 20 2023 年 7 月 13 日停车，开车时间不定 

西北 乌海化工 电石法 40 2023 年 7 月 22 日停车，开车时间不定 

华北 德州实华 EDC 法 10 2023 年 12 月 5 日停车，开车时间不定 

华北 聚隆化工 乙烯法 40 2024 年 9 月 20 日起停车检修，开车时间未定 

华北 聚隆化工 乙烯法 14 2025 年 1 月 26 日停车，开车时间不定 

华东 苏州华苏 乙烯法 13 2025 年 4 月 29 日停车，开车时间未定 

华中 河南联创 电石法 10 
一条线 2025 年 5 月 13 日开始停车技改，开车

时间待定 

资料来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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在 PVC 行业中，电力成本构成企业成本结构的关键部分，因此是否配备自备电厂对利

润评估具有重要影响。目前，国内 PVC 企业中配备自备电厂的占全产能比例约为

62%，其中西北地区为主要集中区域。在电石法工艺路线中，同时具备自备电厂与电石

配套的产能占比达 62%，该类企业具备显著的成本竞争优势。相比之下，既无自备电厂

也无电石配套的产能约占电石法工艺总产能的 7%，其生产成本处于相对高位，在成本

竞争中处于劣势地位。从区域结构看，西北地区凭借丰富的煤炭资源，煤电一体化配

套成熟，自备电厂覆盖率高，整体生产成本处于全国最低水平。华东地区产能结构则

呈现分化，配备自备电厂的产能与完全依赖外购电力的产能规模大致相当，使得该区

域内同时并存具备成本优势的企业与成本压力较高的企业，区域平均成本显著高于西

北。 

 

图 8: PVC 有无自备电厂产能分布丨单位：万吨  图 9: PVC 配套电石电厂产能分布丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

在当前外购电石的 PVC 生产企业中，无论是配备自备电厂的企业，还是完全依赖外购

电力的企业，大多数都处于降负荷运行状态。由于近期 PVC 产品利润空间持续收窄，

行业经营压力显著增大，已有部分装置因经济效益下滑而进一步调低开工负荷。整体

来看，成本高企与盈利困难正持续制约着外购电石企业的生产积极性。 
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表 3：PVC 电石法外购电石装置状态 

企业 工艺路线 产能 电石 是否有自备电厂 状态 

航锦科技 电石法 4 外购电石 否 负荷 5 成 

济源方升 电石法 5 外购电石 否 负荷 5 成 

四川永祥 电石法 12 外购电石 否 检修 

甘肃银光化学 电石法 13 外购电石 否 满负荷 

甘肃金川新融 电石法 20 外购电石 否 长停 

金川集团化工新材料 电石法 30 外购电石 否 负荷 6 成 

河南联创 电石法 40 外购电石 否 负荷 5 成 

长治市霍家工业 电石法 6 外购电石 是 负荷 7 成 

云南南磷集团 电石法 15 外购电石 是 负荷 5 成 

云南省能源投资 电石法 22 外购电石 是 负荷 6 成 

黑龙江昊华 电石法 25 外购电石 是 负荷 3-5 成 

四川金路 电石法 30 外购电石 是 负荷 3 成 

山东鲁泰化学 电石法 37 外购电石 是 负荷 5 成 

宜宾天原 电石法 38 外购电石 是 负荷 7 成 

山西榆社 电石法 40 外购电石 是 满负荷 

唐山三友 电石法 40 外购电石 是 负荷 6 成 

昊华宇航 电石法 40 外购电石 是 负荷 5 成 

德州实华 电石法 40 外购电石 是 负荷 8 成 

山西瑞恒 电石法 60 外购电石 是 负荷 5 成 

资料来源：卓创资讯 隆众资讯 公开资料整理 华泰期货研究院 

 

目前电力现货交易改革也在试运行阶段，在电力现货市场试运行后，其影响主要体现

在电价从“固定”到“波动”：过去企业签订中长期合同，电价相对稳定。现货市场试运行

后，部分电力需要通过日前、日内的实时市场交易，价格会根据供需每 15 分钟至 1 小

时变动一次，波动性大增。电力成本变动频繁引发阶段性的开工变化，对于自备电厂

的企业来说，影响相对较小。电力成本内部化、相对稳定，几乎不受现货电价波动影

响。但对于需要外购电石或需要外购电的企业来说，成本随电价实时变化，对于负荷

确定、成本的测算要求更高。当现货电价处于高位时，电石生产成本激增，导致企业

陷入亏损，企业则需灵活调整开工。 
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乙烯法配套分析 

乙烯法 PVC 的原料来源呈现多元化格局，涵盖一体化配套乙烯、外购乙烯、外购氯乙

烯单体（VCM）等多种路径，其产业链条长、环节间协同性强，单一节点的利润波动

可通过上下游利润分配进行缓冲，因此对整体装置开工率的直接影响相对有限。相较

于电石法工艺，乙烯氧氯化法 PVC 项目不属于《产业结构调整指导目录（2019 年

本）》规定的限制及淘汰类产业，符合国家产业政策和环保政策，集中于华东等沿海地

区的乙烯法路线具备显著的结构性优势：乙烯法生产过程能耗较低，且产生的废渣和

废气较少，更为环保，更契合国家“双碳”战略导向，从根本上规避了电石法所承受的能

耗“双控”与产能政策压力。这一优势也清晰地反映在产能投资趋势上，当前国内新建

PVC 装置已基本转向以乙烯法为主的技术路线。 

我国乙烯法 PVC 原料供应结构呈现显著分化特征，原料获取模式直接影响企业成本韧

性与价格敏感度，需要外购原料的装置则面临较大的成本挑战。当前国内乙烯法 PVC 

产能中，原料自给型企业占比 31%，依托自有乙烯装置（如 MTO、炼化一体化配套）

实现原料自主供应，成本稳定性较强；原料对外依存型企业占比为 69%，其原料采购

模式进一步细分：纯进口乙烯依赖型占比 22%，但进口乙烯里部分为集团内采购模

式，如天津乐金渤海的乙烯来源为 LG 韩国，韩华化学进口韩国的母公司乙烯，这部分

供应量相对稳定；剩余依靠进口乙烯的装置原料供应与国际乙烯价格、海运成本及贸

易政策直接挂钩，受原油、石脑油等上游能源价格波动传导显著。国内炼厂采购型占

比 20%，主要依托华北、华东地区石化炼厂外售乙烯资源，供应稳定性受炼厂开工率、

检修计划影响较大；这部分装置受外部原料不稳定影响成本或较高，成为乙烯法的边

际装置，主要代表企业有沧州聚隆，目前已长停。自产进口混合供应型占比 13%，通

过双渠道配置平抑单一供应风险，成本弹性介于自给型与纯依赖型之间；直接采购 

VCM 型占比 15%，其中国内 VCM 采购与进口 VCM 采购相当，该类企业成本受 

VCM 市场供需、进口关税调整等因素影响突出。在直接采购 VCM 的企业里，台塑宁

波与东曹（广州）化工主要依托集团内部渠道进口 VCM，具备较强的内部成本优势；

泰州联成以采购新浦化学 VCM 为主，依托稳定的本土供应链，不受进口关税波动影

响；而苏州华苏依赖进口 VCM，在今年关税上调后成本压力显著增加，目前已处于长

期停车状态。这一分化格局表明，在外部成本冲击下，采购渠道的稳定性与成本转嫁

能力直接决定了企业的经营韧性。还有部分企业外采乙烯和外采 EDC 共存。乙烯法的

多种供应结构决定了不同企业对原料端价格波动的耐受度差异，进而影响行业开工

率、利润水平及期货盘面定价逻辑，需重点关注国际乙烯价差、国内炼厂负荷、VCM 

进出口政策等核心变量的边际变化。 
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图 10: 乙烯法原料来源占比丨单位：% 

 

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

表 4：PVC 乙烯法外采原料装置状态 

企业 工艺路线 产能（万吨） 乙烯来源 当前状态 

苏州华苏 乙烯法 13 进口 VCM 长停 

沧州聚隆 乙烯法 52 外采乙烯 长停 

浙江镇洋发展 乙烯法 30 外采乙烯 
2025 年 12 月 5 日起检修， 

计划检修 10 天 

广西华谊氯碱 乙烯法 40 外采乙烯 
计划 2026 年 1 月 5 日 

检修一周左右 

泰州联成 乙烯法 60 外购 VCM 负荷 5-6 成 

浙江嘉化 乙烯法 60 外采乙烯 
30 万吨负荷 8 成左右， 

新投产的 30 万吨低负荷运行 

青岛海湾 乙烯法 120 进口乙烯 满负荷 

资料来源：卓创资讯 隆众资讯 公开资料整理 华泰期货研究院 

 

 

 

 

31%

22%

20%

13%

6%

8%

69%

自产乙烯

进口乙烯

外采乙烯

自产乙烯+进口乙烯

外购VCM

进口VCM



氯碱专题丨 2025/12/15 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

二、PVC 边际装置分析   

回顾历年政策，可识别 PVC 行业潜在边际产能的特征。2019 年 10 月发布的《产业结

构调整指导目录（2019 年本）》明确：限制新建乙炔法聚氯乙烯装置，以及起始规模

低于 30 万吨/年的乙烯氧氯化法聚氯乙烯装置；同时要求淘汰使用高汞催化剂（氯化

汞含量 6.5%以上）的乙炔法聚氯乙烯生产装置。2025 年 7 月初，“反内卷”将设计使用

年限或实际投产运行超过 20 年的生产装置明确界定为“老旧装置”。此外《石化化工行

业稳增长工作方案（2025-2026 年）》中明确提出，将制定《加力推进石化化工行业老

旧装置更新改造行动方案》，重点聚焦于建立健全老旧装置评估与改造标准体系，推动

全流程自动化改造与低风险工艺替代，凸显当前阶段“改造为先”的政策导向。 

综上，未来 PVC 边际淘汰产能将主要集中于 3 类装置：一是工艺落后、尤其是仍采用

高汞催化剂的电石法（乙炔法）装置；二是规模偏小的装置；三是运行年限长、技术

更新缓慢的老旧装置。此外，在 PVC 利润下行期间，无自备电厂，需要外购电、外购

电石的企业成本相对高，这部分装置或保持低负荷运行或停车状态。当前行业新增产

能呈现大型化、集约化趋势，规模大于 30 万吨的乙烯法装置将成为未来投产主流。因

此，在供给侧结构性改革持续推进的背景下，电石法、小规模及高龄装置将成为 PVC

行业边际产能调整的关键对象，其退出进度与改造情况值得持续跟踪。 

从产能规模分布看，2025 年我国 PVC 行业装置大型化趋势显著。单套产能大于 30 万

吨/年的装置已占据总产能的 60%，构成行业生产主体；产能介于 20 万至 30 万吨/年的

装置占比 19%；而小于 20 万吨/年的装置占比为 20%。若进一步从市场竞争结构分析，

在剔除大型集团所属产能后，剩余独立运行或规模较小的装置（即产能小于 30 万吨/

年）合计占比约为 26%，其中已有约 3%的产能因成本或竞争力问题处于长期停车状

态。这反映了行业集中度提升背景下，中小规模装置面临的运营压力与出清趋势。 

 

表 5：PVC 按单套装置规模分布 

  产能占比 头部企业产能占比 停车产能占比 

产能<20 万吨 20% 4% 1% 

20 万吨≤产能<30 万吨 19% 9% 2% 

产能≥30 万吨 60% 36% 2% 

 

资料来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 



氯碱专题丨 2025/12/15 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

从装置投产年限结构分析，我国 PVC 行业存量产能中，于 2005 年及以前投产的装置

约占当前总产能的 12%。若剔除头部企业所属产能及已长期停车产能，仍有约 8%的产

能由相对老旧的中小型装置在运行。其中经市场调研核实，未进行过实质性节能环保

或安全技术改造、仍维持原貌运行的老旧装置占比约为 3%。但对于已完成技术改造的

装置是否仍被界定为“老旧产能”，目前尚无明确的政策标准，需等待后续实施细则。当

前产业政策的主导方向仍为“改造提升”，而非“一刀切”淘汰，因此短期内可能直接面临

退出压力的产能规模较为有限。综合来看，旨在优化供给结构的“反内卷”政策，其对氯

碱行业供给侧产生的实际约束尚未完全显现，具体影响程度将取决于后续执行细则中

对装置年龄、技术水平和改造情况的认定标准与执行力度。 

 

表 6：PVC 按单套装置投产时间分布 

  产能占比 头部企业产能占比 停车产能占比 

2005 年（含）前 12% 3% 1% 

2006 至 2015 年 54% 27% 3% 

2016 年至今 33% 16% 2% 

资料来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

 

 

图 11: PVC 按产能规模占比丨单位：%  图 12: PVC 按投产时间占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 
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乙烯法边际装置 

综合投产时间、产能规模及工艺来看，从被划分为老旧装置的产能里，3.6%为乙烯法装

置，8.8%为电石法装置，基于能耗与环保优势，乙烯法装置整体面临淘汰的风险相对较

低，但需重点关注其中边际成本高昂、依赖外购原料的企业。在以天津乐金渤海化

学、沧州聚隆化工、山东恒通及苏州华苏为代表的乙烯法老旧产能中，成本结构与运

营状况分化明显：天津乐金渤海以进口乙烯（主要来自韩国 LG）为主；山东恒通因配

套一体化乙烯来源，成本相对稳定，对利润波动不敏感；而苏州华苏与沧州聚隆则因

成本压力已处于长期停车状态。其中，苏州华苏（产能 13 万吨）依赖进口 VCM，自

2025 年 1 月 1 日氯乙烯进口最惠国税率从 1%恢复至 5.5%后，其成本显著抬升。在

2025 年 PVC 市场供需宽松的背景下，不具备氯碱一体化优势的中小规模企业利润严重

承压，于 2025 年 4 月 29 日停车，复产时间待定。沧州聚隆的核心困境在于原料乙烯

供应链瓶颈，外采模式导致原料来源不稳定，物流成本高企，缺乏经济性。目前，冀

中能源正与该公司共同推进黄骅港码头适应性改造工程，计划将现有泊位升级为 2 万

吨级液化烃专用泊位，以实现低温乙烯接卸能力（设计年通过能力 63 万吨）。该工程

可降低物流成本，增强供应链稳定性，为装置未来可能的复产创造条件。 

电石法边际装置 

在老旧装置中，更多需要关注 8.8%电石法装置淘汰概率。目前，淘汰逻辑已初步显

现：山东泰汶盐化 10 万吨产能因长期停车已于 2025 年 9 月被移除；建滔（衡阳）22

万吨及湖北宜化 12 万吨产能均在 2025 年退出，这符合“小规模且外购电石”装置率先

出清的判断。剩余产能里结合产能规模大小具体来看，8.8%的电石法里，169 万吨的产

能为小于 20 万吨的 PVC 电石法老旧产能，涉及宁夏英力特、山西榆社化工、内蒙古三

联化工、唐山三友、长治霍家工业、昊华宇航、衡阳建滔、济源方升、德州实华、山

东鲁泰化学、四川金路、四川永祥等企业。其中 72 万吨产能为外购电石装置，成为需

重点关注的边际装置。从运行状况看，这部分边际装置目前普遍维持低负荷生产，且

在当前利润不断压缩的情况下负荷进一步下降：四川金路开工率从 70%降至 30%；四川

永祥从 70%开工率转为检修，霍家工业及唐山三友开工率约为 60%-70%；济源方升开工

率从 60%进一步下降到 50%；昊华宇航开工率从 90%降至 50%；山东鲁泰化学开工率由

80%降至 50%。后续需密切关注在行业利润持续承压的背景下，此类边际产能的开工率

是否进一步下滑或进行停车检修，这将直接影响行业供给弹性与成本支撑。 
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表 7：PVC 重点关注装置 

企业 工艺路线 投产年份 产能 当前状态（企业整体） 

山西榆社 电石法 2003 3 满负荷 

山西榆社 电石法 2002 3 满负荷 

山西榆社 电石法 2004 2 满负荷 

唐山三友 电石法 2005 10 6 成 

长治市霍家工业 电石法 2004 6 7 成左右 

昊华宇航 电石法 2000 6 近期从 9 成降至 5 成 

昊华宇航 电石法 2003 2 近期从 9 成降至 5 成 

济源方升 电石法 2005 5 近期从 6 成降至 5 成 

山东鲁泰 电石法 2005 7 近期从 8 成降负到 5 成 

四川金路 电石法 2004 6 近期从 7 成降至 3 成 

四川金路 电石法 2002 6 近期从 7 成降至 3 成 

四川金路 电石法 2000 2 近期从 7 成降至 3 成 

四川金路 电石法 2000 2 近期从 7 成降至 3 成 

四川永祥 电石法 2004 6 从 7 成负荷到检修中 

四川永祥 电石法 2005 6 从 7 成负荷到检修中 

资料来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 
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