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一、铁矿石生产 

1.1 全球铁矿石生产 

自 2000 年开始，受益于全球经济的快速发展，在制造业以及建筑业用钢需

求的大幅拉动下，全球铁矿石产量在 2014 年前呈现显著增加趋势，随后在 2015

年之后的十年，产量始终稳定在每年 20 亿吨左右的偏高水平波动。 

根据华泰期货研究院测算，2024 年全球铁矿石产量为 23.3 亿吨，同比增加

1.9%。全球铁矿石产量从 2000 年的 9.9 亿吨增至 2024 年的 23.3 亿吨，年复

合增长率为 3.6%。 

 

1.2 中国铁矿石生产 

2000-2013 年期间，受益于国内中小矿山产能扩张影响，中国铁矿石产量

稳步增加，但从 2014 年开始，中小矿山不断受到环保、安全检查、矿山治理以

及海外进口矿冲击的影响，关停、停产陆续增多，铁精粉产量开始逐渐下降，全

球占比也从 2007 年的 23%下降到 2024 年的 11%。 

根据华泰期货研究院测算，2024 年中国铁精粉产量达 2.84 亿吨，较 2023

年同比下降 1.5%。中国铁精粉产量从 2000 年的 1.4 亿吨增至 2024 年的 2.84

亿吨，年复合增长率为 3%。 

 

图 1: 2000-2024 年全球铁矿石产量及中国占比丨单位：亿吨，% 

 
数据来源：国家统计局、华泰期货研究院 

注：中国铁矿精粉产量=中国生铁产量×1.6 - 中国铁矿石进口量 
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中国铁精粉四大主产区分别是华北、东北、华东以及西南地区，这四个地区

同时也是钢铁冶炼的主产区，其中河北省的唐山、武安；辽宁省的鞍山、本溪；

安徽的马鞍山以及四川的攀枝花是铁精粉产量较大的城市，华北地区是铁精粉产

量最大地区，占全国 34.1%。 

 

表 1：2022-2024 年中国各地区铁精粉产量及占比 丨单位：万吨，% 

地区 
2022 2023 2024 

产量 全国占比 产量 全国占比 产量 全国占比 

中国 27653.6 100.0% 28834.0 100.0% 28402 100.0% 

华北 11052.7 40.0% 11076.4 38.4% 10819 38.1% 

东北 5585.8 20.2% 5647.2 19.6% 5782 20.4% 

华东 4677.4 16.9% 5212.0 18.1% 5185 18.3% 

西南 3455.2 12.5% 3977.6 13.8% 3684 13.0% 

西北 1631.4 5.9% 1676.8 5.8% 1634 5.8% 

华中 829.1 3.0% 886.8 3.1% 982 3.5% 

华南 422.0 1.5% 357.2 1.2% 315 1.1% 

数据来源：钢联、华泰期货研究院 

 

二、铁矿石贸易 

2.1 全球铁矿石贸易 

2015 年之前，受益于全球高速增长的钢铁冶炼需求，全球铁矿石贸易量呈

现快速增长趋势，随后随着全球经济增速的放缓，铁矿石贸易量逐渐进入高位稳

定期。 

根据世界钢协数据统计，2023 年全球铁矿石出口量达到 17.11 亿吨，创下

历史新高，同比增长 7.8%，其中大洋洲的澳大利亚以及南美洲的巴西是铁矿石

两大主要出口国，2023 年澳巴两国铁矿石合计出口量占全球的 76.3%。 

 

图 2：世界各地区铁矿石出口量丨单位：万吨  图 3:世界各地区铁矿石出口量占比丨单位：万吨 
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数据来源：WSA、华泰期货研究院  数据来源：WSA、华泰期货研究院 

 

表 2：2010-2023 年世界各国铁矿石出口量丨单位：亿吨 

国家 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

澳大利亚 4.27 4.66 5.24 6.13 7.54 8.11 8.54 8.73 8.87 8.36 8.73 8.77 8.88 8.98 

巴西 3.11 3.31 3.27 3.30 3.44 3.66 3.74 3.84 3.94 3.40 3.43 3.59 3.46 4.08 

印度 0.96 0.39 0.28 0.14 0.10 0.04 0.22 0.28 0.18 0.31 0.52 0.36 0.16 0.44 

南非 0.48 0.53 0.54 0.63 0.65 0.65 0.65 0.66 0.63 0.67 0.65 0.68 0.58 0.59 

乌克兰 0.33 0.34 0.35 0.38 0.41 0.46 0.39 0.37 0.37 0.40 0.46 0.44 0.24 0.18 

加拿大 0.32 0.34 0.34 0.38 0.40 0.37 0.41 0.41 0.48 0.52 0.55 0.54 0.54 0.58 

俄罗斯 0.20 0.27 0.25 0.26 0.23 0.21 0.19 0.21 0.19 0.22 0.26 0.25 0.14 0.10 

瑞典 0.21 0.21 0.23 0.23 0.24 0.20 0.23 0.24 0.22 0.22 0.27 0.24 0.24 0.33 

哈萨克斯坦 0.18 0.08 0.13 0.07 0.14 0.08 0.08 0.09 0.11 0.02 0.14 0.06 0.06 0.08 

美国 0.10 0.11 0.11 0.11 0.12 0.08 0.09 0.11 0.13 0.11 0.10 0.15 0.11 0.11 

其他 1.08 1.28 1.40 1.81 1.60 1.25 1.39 1.53 1.55 1.70 1.44 1.53 1.46 1.64 

全球 11.24 11.52 12.15 13.44 14.88 15.12 15.92 16.47 16.68 15.94 16.56 16.60 15.87 17.11 

数据来源：世界钢协 

 

根据世界钢协数据统计，2023 年全球铁矿石进口量达到 16.38 亿吨，同比

增长 5%，其中中国是铁矿石最主要进口国，2023 年中国进口量占全球的 72%。 

 

图 4: 世界各地区铁矿石进口量丨单位：万吨  图 5: 世界各地区铁矿石进口量占比丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：WSA、华泰期货研究院  数据来源：WSA、华泰期货研究院 
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表 3：2010-2023 年世界各国铁矿石进口量丨单位：亿吨 

国家 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

中国内地 6.19 6.87 7.45 8.20 9.33 9.53 10.25 10.75 10.65 10.69 11.70 11.26 11.08 11.80 

日本 1.34 1.28 1.31 1.36 1.36 1.31 1.30 1.27 1.24 1.20 0.99 1.13 1.04 1.02 

韩国 0.56 0.65 0.66 0.63 0.74 0.73 0.72 0.72 0.73 0.75 0.70 0.74 0.66 0.69 

德国 0.43 0.40 0.41 0.41 0.43 0.41 0.41 0.38 0.40 0.37 0.33 0.40 0.38 0.35 

台湾省 0.19 0.21 0.18 0.22 0.23 0.24 0.23 0.24 0.24 0.23 0.21 0.25 0.23 0.19 

意大利 0.11 0.15 0.13 0.12 0.10 0.08 0.09 0.08 0.08 0.07 0.05 0.06 0.05 0.04 

法国 0.15 0.14 0.14 0.15 0.17 0.16 0.14 0.16 0.16 0.14 0.11 0.14 0.12 0.09 

其他 1.74 1.72 1.78 1.67 2.00 2.19 2.14 2.16 2.37 2.35 2.11 2.49 2.04 2.19 

全球 10.72 11.40 12.06 12.76 14.35 14.65 15.28 15.76 15.86 15.79 16.23 16.47 15.60 16.38 

数据来源：世界钢协、华泰期货研究院 

 

2.2 中国铁矿石贸易 

21 世纪以来，先后受益于中国房地产、制造业、新能源基础设施建设的强

力用钢需求以及国内铁矿石产量偏低的影响，中国于 2009 年开始成为全球铁矿

石最大进口国，主要进口的来源国家是澳大利亚和巴西。 

根据中国海关数据显示，2024 年，中国铁矿石进口量增至 12.37 亿吨，同

比增长 4.9%。2010 年至 2024 年期间，中国铁矿石进口量的复合年增长率约为

5%。 

 

图 6: 2002-2023年中国铁矿石进口量及占全球进口总量

的比例丨单位：亿吨，% 
 

图 7:2010-2024 年中国铁矿石进口来源国情况丨单位：

亿吨 

 

 

 

数据来源：世界钢协，华泰期货研究院  数据来源：世界钢协，华泰期货研究院 
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分别占全球的 58.9%、10.3%和 4.4%。其中印度在近些年得益于其人口和经济

的快速发展，逐渐超越日本和欧洲的一些发达国家，成为全球第二大铁矿石需求

国，且增速显著。  

为了描述每个地区或国家的消费量，通常认为表观消费量等于产量加上进口

量减去出口量。根据华泰期货研究院测算，全球铁矿石表观消费量从 2010 年的

19.58 亿吨增长到 2024 年的 24.37 亿吨，复合年增长率为 1.59% 

 

图 8：2010-2023 年全球各地区铁矿石表观消费量丨单位：亿吨 

 

 
数据来源：世界钢协、华泰期货研究院 

注：表观消费量=产量+进口量-出口量。 

 

表 4：2022-2023 年全球各国铁矿石表观消费量丨单位：亿吨，% 

国家/年份 
表观消费量 全球占比 

2022 2023 2022 2023 

中国 13.6  13.7  57.7% 58.9% 

印度 2.4  2.4  10.1% 10.3% 

日本 1.0  1.0  4.4% 4.4% 

俄罗斯 0.9  0.9  3.7% 3.9% 

韩国 0.7  0.7  2.8% 3.0% 

德国 0.4  0.4  1.6% 1.5% 

美国 0.4  0.4  1.7% 1.6% 

伊朗 0.6  0.5  2.4% 2.1% 

乌克兰 0.1  0.1  0.6% 0.4% 

巴西 0.6  0.1  2.4% 0.4% 
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国家/年份 
表观消费量 全球占比 

2022 2023 2022 2023 

其他 3.0  3.1  12.6% 13.4% 

全球 23.54  23.25  100% 100% 

数据来源：世界钢协，钢联，华泰期货研究院 

 

3.2 中国铁矿石消费量 

受到中国国内经济增长周期的影响，中国铁矿石消费量呈现出 2015 年以增

为主，2015 年后高位持稳的格局。2015 年之后，尽管中国国内需求增速有所减

弱，但钢材出口需求的激增有力拉动了铁矿石的需求，使得 2015 年后中国的铁

矿石需求量始终居高不下，稳定在较高水平。 

华泰期货研究院参考中国统计局生铁产量数据，按照铁矿石表观消费量等于

生铁产量*1.6 来计算得出，2024 年中国铁矿石表观消费量为 14.73 亿吨，同比

增长 7.6%。2010 年至 2024 年间，中国铁矿石消费量的复合年均增长率为

3.15%。 

从铁矿石需求来源结构上来看，由于中国国产铁矿石产量较少，且逐渐出现

产量下降的情况，难以匹配上国内钢铁冶炼的需求，因此我国铁矿石需求大量依

赖进口来满足，截止 2023 年，我国铁矿石进口量占我国铁矿石消费的占比高达

86%，铁矿石对外依存度较高，因此我国对铁矿石价格的议价能力也相对偏弱。 

 

图 9：2010-2023 年中国铁矿石表观消费量丨单位：亿

吨，% 
 图 10： 2010-2023 年中国按来源划分的铁矿石表观消费

量 丨单位：亿吨，% 

 

 

 

数据来源：统计局，中国海关，华泰期货研究院  数据来源：统计局，中国海关，华泰期货研究院 
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图 11： 2025 年 5 月铁矿石分品种进口丨单位：万吨，%  图 12：2025 年 7 月国内高炉各品类铁矿入炉比丨单

位：% 

 

 

 

数据来源：钢联，华泰期货研究院  数据来源：钢联，华泰期货研究院 

从铁矿石需求的品种来看，由于我国铁矿石基本全部用于长流程钢厂的高炉

生产，因此根据 2025 年 7 月国内最新高炉的铁矿入炉比来看，需求用量最大的

是入炉比 73%的烧结矿，其次是 16%的球团矿，最后是 11%的块矿。其中烧结

矿主要是由粉矿烧结而来，因此我国铁矿石进口品种中，粉矿进口比例最高。其

次，球团矿主要由精粉通过造球机生产，而块矿则为原始的铁矿石形态，在高炉

中直接使用的占比最低。 
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表 5： 2022-2024 年中国各省市铁矿石消费量丨单位：万吨，% 

地区/省份 2022年 全国占比 2023年 全国占比 2024年 全国占比 

中国合计 86382.78 100% 87210.79 100% 85173.7 100% 

北方地区 29635.32 34% 29815.07 34% 29123.9 34% 

天津 1772.84 2% 1895.29 2% 1948.8 2% 

河北 19840.19 23% 19549.41 22% 19412.7 23% 

山西 5833.46 7% 6022.46 7% 5612.2 7% 

内蒙古 2188.83 3% 2347.91 3% 2150.2 3% 

东北地区 9286.27 11% 9019.66 10% 8711 10% 

辽宁 7101.35 8% 6960.06 8% 6615.2 8% 

吉林 1307.78 2% 1359.89 2% 1246 1% 

黑龙江 877.14 1% 699.71 1% 849.8 1% 

华东地区 25925.49 30% 26524.78 30% 26055.7 31% 

上海 1390.02 2% 1460.38 2% 1494.6 2% 

江苏 9637.87 11% 9852.89 11% 9539.7 11% 

浙江 802.56 1% 873.57 1% 816.6 1% 

安徽 2956.53 3% 3111.24 4% 3005.1 4% 

福建 1382.48 2% 1486.08 2% 1517.9 2% 

江西 2384.69 3% 2446.7 3% 2419 3% 

山东 7371.34 9% 7293.92 8% 7262.8 9% 

中南地区 13189.14 15% 13703.26 16% 13657.7 16% 

河南 2743 3% 2819.11 3% 2496.7 3% 

湖北 2832.27 3% 2863.83 3% 2860.1 3% 

湖南 2179.62 3% 2180.78 3% 2093.1 2% 

广东 2420.9 3% 2437.57 3% 2345.2 3% 

广西 3013.35 3% 3401.97 4% 3862.6 5% 

西南地区 4723.38 5% 4497.39 5% 4480.2 5% 

重庆 723 1% 651.6 1% 676.8 1% 

四川 2036.41 2% 1984.78 2% 2048.6 2% 

贵州 380.63 0% 388.95 0% 377.2 0% 

云南 1583.34 2% 1472.06 2% 1377.6 2% 

西北地区 3623.18 4% 3650.62 4% 3145.4 4% 

陕西 1188.26 1% 1317.34 2% 1075 1% 

甘肃 810.73 1% 814.7 1% 784.6 1% 

青海 99.36 0% 67.11 0% 127.7 0% 

宁夏 497.69 1% 326.37 0% 145 0% 
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地区/省份 2022年 全国占比 2023年 全国占比 2024年 全国占比 

新疆 1027.14 1% 1125.1 1% 1013.1 1% 

数据来源：统计局、华泰期货研究院 

注：铁矿石消耗量=生铁产量*1.6。 

 

 

四、中国铁矿石行业竞争 

2003-2017 年期间，铁矿石中小生产企业产能扩张快速发展，体量迅速扩

大，但在 2017 年后，全国各地开展了矿山综合整治行动，对一些不符合环保要

求、安全隐患大、开采规模小且分散的铁矿石矿山进行关闭或整合。这一举措显

著提高了行业整体的环保和安全水平，但也使得大量中小型矿山退出生产，大型

重点企业的行业占比从 2010 年的 18%升至 2023 年 39%。 

 

图 13： 2010-2023 年中国铁矿石原矿产量及行业占比丨单位：亿吨，% 

 
数据来源：钢联、华泰期货研究院 
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表 6：2023 年中国主要铁矿生产企业铁矿产量及占比丨单位：万吨，% 

生产企业 铁矿产量 全国占比 

中国合计 99056 100.0% 

重点企业 38324 38.7% 

中小企业 60732 61.3% 

鞍钢矿业 6307 6.4% 

北京建龙矿业 4522 4.6% 

河钢矿业 4036 4.1% 

太钢矿业 3518 3.6% 

攀钢矿业 3390 3.4% 

包钢集团 2106 2.1% 

马钢矿业 1930 1.9% 

邯邢矿业 1413 1.4% 

首钢矿业 1227 1.2% 

玉溪大红山 1175 1.2% 

 

五、全球铁矿石生产成本 

由于铁矿石矿山具有多样性，如矿石类型、品位、地质条件、开采规模、开

采方式和效率等各不相同，因此全球各国铁矿石的生产成本在不同矿山之间差异

显著。  

全球铁矿石产量排名前四的四大矿山分别是巴西的淡水河谷及澳大利亚的

必和必拓、力拓和 FMG，四大矿山的铁矿均具有开采难度低，开采成本低，铁

品位含量高等特点，全球其余非主流国家的铁矿石普遍呈现开采难度较大、开采

成本偏高，铁品位含量较低等特点。 

根据四大矿山财报数据显示，力拓 2025 年 C1 单位现金成本为 23 美元/湿

吨-24.5 美元/湿吨；必和必拓 2024-2025 上半财年西澳铁矿石 C1 现金成本为

18.19 美元/吨；淡水河谷 2024年全年C1现金成本为 21.8美元/吨；FMG2024 

年 C1 现金成本为 19.17 美元/湿吨。中国的铁矿石普遍含铁量较低，不同的矿

山生产成本差异较大，开采成本从 300-900 元/吨不等。 

铁矿石价格波动能通过成本有效调节全球铁矿石的供应，当铁矿石价格偏低

时，会压制高生产成本国家的铁矿发运量，导致铁矿石供应的下降，而当价格偏

高时，会激发高生产成本国家的铁矿石发运量，导致铁矿石供应的增加。当铁矿

石价格在 80-100 美金/吨时，全球对应能提供约 1.37 亿吨的发运量。 
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图 14：全球矿山发往中国成本曲线丨单位：美元/百万吨 

 
数据来源：钢联、华泰期货研究院 

 

六、钢铁行业概述 
 

6.1 钢铁生产 
 

自 21 世纪开始全球的全铁和粗钢产量快速增长，直至 2015 年之后，增

速才有所放缓。根据华泰期货研究院测算，2024 年全球全铁及粗钢产量分别

为 14.21 亿吨和 19.34 亿吨。 

目前中国是世界上最大的钢铁生产国，根据华泰期货研究院测算，2024

年中国全铁及粗钢产量分别为 8.93 亿吨和 10.99 亿吨，在全球的占比分别为

62.9%和 56.8%，其中河北省、江苏省及山东省是我国钢铁生产的主产区。 

 

 

图 15：全球全铁产量丨单位：千吨  图 16：全球全铁产量中国占比 丨单位：% 
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数据来源：世界钢协，中国统计局，华泰期货研究院  数据来源：世界钢协，中国统计局，华泰期货研究院 

 

图 17：全球粗钢产量丨单位：千吨  图 18：全球粗钢产量中国占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：世界钢协，中国统计局，华泰期货研究院  数据来源：世界钢协，中国统计局，华泰期货研究院 

 

 

 

表 7： 2024 年中国各省份生铁及粗钢的产量和占比 丨单位：万吨，% 

地区/省 
粗钢 生铁 

产量 全国占比 产量 全国占比 

中国合计 100509.1 100.0% 85173.7 100.0% 

北方地区 30869.8 30.7% 29123.9 34.2% 

天津 1632.4 1.6% 1948.8 2.3% 

河北 19985.8 19.9% 19412.7 22.8% 

山西 6027.9 6.0% 5612.2 6.6% 

内蒙古 3223.7 3.2% 2150.2 2.5% 

东北地区 9385.9 9.3% 8711 10.2% 

辽宁 7068.2 7.0% 6615.2 7.8% 

吉林 1394.8 1.4% 1246 1.5% 

黑龙江 922.9 0.9% 849.8 1.0% 

华东地区 32384.1 32.2% 26055.7 30.6% 

上海 1603.7 1.6% 1494.6 1.8% 

江苏 11917.9 11.9% 9539.7 11.2% 

浙江 1415.4 1.4% 816.6 1.0% 

安徽 3773.3 3.8% 3005.1 3.5% 

福建 3754.6 3.7% 1517.9 1.8% 

江西 2646.4 2.6% 2419 2.8% 

山东 7272.8 7.2% 7262.8 8.5% 

中南地区 17006.2 16.9% 13657.7 16.0% 

河南 2762.1 2.7% 2496.7 2.9% 

湖北 3470.6 3.5% 2860.1 3.4% 

湖南 2387.3 2.4% 2093.1 2.5% 

广东 4043.4 4.0% 2345.2 2.8% 

广西 4342.8 4.3% 3862.6 4.5% 
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西南地区 6394 6.4% 4480.2 5.3% 

重庆 929.3 0.9% 676.8 0.8% 

四川 2832.3 2.8% 2048.6 2.4% 

贵州 537.9 0.5% 377.2 0.4% 

云南 2094.5 2.1% 1377.6 1.6% 

西北地区 4469.5 4.4% 3145.4 3.7% 

陕西 1326.6 1.3% 1075 1.3% 

甘肃 1131.5 1.1% 784.6 0.9% 

青海 139.7 0.1% 127.7 0.1% 

宁夏 581.2 0.6% 145 0.2% 

新疆 1290.5 1.3% 1013.1 1.2% 

数据来源：统计局 

 

6.2 钢铁消费 

根据华泰期货研究院测算，2024 年全球粗钢消费 19.38 亿吨，同比下降

0.1%。2024 年中国粗钢消费 9.89 亿吨，同比下降 2.9%，在全球占比

51.03%。2024 年中国以外国家粗钢消费 9.47 亿吨，同比增 2.9%。 

近年全球粗钢消费表现稳定，2025 年海外粗钢消费继续维持同比增长趋

势，中国粗钢消费结构，在 2021 年地产“三条红线”政策推出落地后，发生

了显著变化，呈现地产用钢需求大幅下降，出口和制造业需求大幅增加，消费

总量变化不明显的情况。 

 

图 19：全球粗钢月度消费丨单位：万吨  图 20：全球粗钢月度消费（除中国） 丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：世界钢协，华泰期货研究院  数据来源：世界钢协，华泰期货研究院 
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图 21：中国钢材消费结构比例变迁丨单位：%  图 22：中国钢材消费结构总量变迁丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
 

  

七、铁矿石价格表现 

 

铁矿石价格主要跟随供需关系波动，2008 年全球金融危机过后，中国等新

兴经济体对铁矿的需求强劲，而此时全球铁矿石由于产能不足，铁矿石供不应求

导致铁矿价格快速上涨。随后在 2011 年-2015 年期间，全球各大矿山开始集中

扩产投产，导致铁矿石供应量大幅增加，而此时恰逢中国需求放缓，铁矿供过于

求格局下引发价格大幅下跌。同一时期，钢铁行业也面临着严重的产能过剩情况，

2016 年后，钢铁行业开始进行供给侧改革，集中淘汰落后产能，铁矿石价格低

位震荡，随后受到巴西淡水河谷溃坝和 2020 年新冠疫情后复产复工影响，铁矿

石价格大幅上涨，价格一度涨至 200 美金/吨之上，创出历史新高。由于铁矿石

价格过高，2021 年后，中国主动开始进行粗钢压产，随后地产“三条红线”政

策出台，铁矿石价格承压震荡下行，2025 年以来铁矿石供需格局小幅宽松，目

前价格在 100 美金附近震荡。 

展望后市，供应方面，非洲西芒杜铁矿即将陆续投产，铁矿石供应呈现扩张

趋势。需求方面，以印度为代表的新兴经济体将继续成为铁矿石需求的主要增长

地区。铁矿石供需在相对平衡的前提下，价格将在相对合理的价格区间震荡，预

计在未来 3-5 年期间，在无其他突发事件出现的情况下，铁矿石价格将维持在

80-100 美金区间波动。 
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图 23：铁矿石价格指数(62%Fe,CFR)丨单位：美元/吨 

 
数据来源：WIND、华泰期货研究院 
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