
请仔细阅读本报告最后一页的免责声明

摘要

华泰期货纯苯上市专题系列之二：中国纯苯的国内供应格局。首先介绍了中国纯苯供应

总量情况，分别介绍了国内纯苯产能增速变化历程。紧接着介绍了中国纯苯产能供应格

局，分别介绍了纯苯行业集中度情况、纯苯不同生产工艺产能结构和产能分布区域情况。

从企业分类来看，当前纯苯生产以国企为主导，行业集中度较高；从生产工艺来看，催

化重整工艺为纯苯最主要的生产路线，甲苯歧化工艺近年占比逐渐上升；从区域划分来

看，主要产能集中于华东地区，其次分布在东北地区、华北地区和华南地区。
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中国纯苯产能投放情况

国内产能快速增长

图 1: 石油苯&加氢苯产能与石油苯产能占比|单位：万吨/年;%

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

我国仍以石油苯为主，特别 2019 年以前石油苯产能占苯产能占比在 65%附近，随着 2019

年民营大炼厂投产潮以后，目前石油苯产能占比上升至 75%。

图 2: 石油苯、加氢苯、苯产能增速|单位： %

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

石油苯成为推动纯苯供应端增长主力，占据主要地位。从增速来看，石油苯供应量增速

和加氢苯供应量增速分化明显。2025 年，苯产能增速预计在 7.1%，石油苯增速达 8.1%，

加氢苯增速仅为 4.2%。煤焦化行业属于高污染行业，随着我国环保政策日趋严厉，粗苯
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落后产能出清导致加氢苯原料供应下降，加氢苯生产受到抑制，产量增速放缓。

从年度新增产能角度，我国纯苯产能发展主要经历了四个阶段：

（1）20 世纪 60 年代至 80 年代，伴随石油开采产量增长，我国开始构建以石油苯为主

要新增产能的石油工业体系，此阶段纯苯生产技术落后、新增产能较低。

（2）80 年代后，在改革开放的推动下，我国纯苯行业进入飞速发展阶段。此阶段新增

产能主要集中于国企，两桶油为主要贡献力量。按品种看，石油苯新增产能占总新增产

能的主导地位。同时，得益于金融危机时期政府推出“4 万亿”等经济刺激计划，纯苯新

增产能增速达到历史新高，2009 年石油苯和加氢苯新增产能分别达 157.6 万吨和 102

万吨，投产增速分别为 25.5%和 37.1%。

（3）2010 年后，纯苯新增产能增速放缓。经过投产高峰后，石油苯产能增速明显放缓。

同时，环保政策影响加氢苯产能扩张，加氢苯 2016-2017 年新增产能下滑至 0。因此，

纯苯总产能保持低速增长。

（4）2019 年至今，在民营炼化一体化产能集中投产背景下，我国纯苯产能迅速扩张，

供应持续增长。自 2014 年国务院明确提出“国家规划确定的石化基地炼化一体化项目向

社会资本开放”以来，多项产业基地集中建成投产，我国纯苯新增产能重新进入稳定增

长阶段。

表 1: 2025 年中国石油苯投产计划|单位：万吨/年
投产时间 装置 产能（万吨/年）

2025 年 1 月 山东裕龙裂解 1# 25

2025 年 2 月 山东友泰 6

2025 年 5 月 烟台万华 12

2025 年 5 月 山东裕龙 DCC 15

2025 年 6 月 埃克森美孚（惠州） 24

2025 年 6 月 镇海炼化 15

2025 年 7 月 宁波大榭 12

2025 年 9 月 山东裕龙重整 2# 16

2025 年 9 月 吉林石化 18

2025 年 9 月 山东裕龙裂解 2# 25

2025 年 9 月 岳阳石化 6

2025 年 Q3 独山子石化 18

2025 年 10 月 广西石化 18

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院

2025 年纯苯产能投放压力仍存。石油苯新增产能增速 8.1%，较 2024 年的 6.6%小幅增加。

三季度关注裕龙投产节奏。

图 3: 石油苯产能增速&主要工艺产能占比|单位：万吨/年;%
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数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

分工艺看，我国石油苯生产主要来源于催化重整法、乙烯裂解法和甲苯歧化法三大工艺。

催化重整法是石油苯最主要来源，2015 年至 2019 纯苯投产以重整为主，2019 年重整法

的产能占比上升至 57%，但从 19 年出现高点开始回落至目前的 44%，主要的原因是歧化

工艺的投产发展，2019 年至 2022 年期间以浙石化为主、还有盛虹、恒力等民营大炼化

的歧化大装置集中投产，并且减油增化增加歧化产能的占比，把甲苯更多转化为纯苯及

二甲苯，歧化产能占比在 2023 年一度冲高至 25%，目前在 22%附近。而乙烯裂解的产能

占比则逐年下降，2012 年最高点在 38%，目前回落至 23%。
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中国纯苯供应格局

国内主要纯苯供应商分析

图 4:中国石油苯产能分集团占比|单位：%

我国纯苯（本节指石油苯，下同）供应格局主要以国营企业为主导，民营企业逐渐占据

重要份额。纯苯生产作为石油化工行业中的一脉，是我国的经济命脉，过去一直由国企

把控，随着后民营企业逐渐加入。尤其是民营炼化一体化政策的提出，推动了民企产能

占比不断攀升。2014 年，国家提出“国家规划确定的石化基地炼化一体化项目向社会资

本开放”的决定，引入竞争，促使我国产能向高附加值油品和高性能化工产品转向，促

进产业升级。民企纷纷抓住政策窗口，迅速进入大炼化行业，建造炼化一体化装置。2019

年至今，以恒力、浙石化为代表的民营炼化一体化装置陆续投产，民企产能份额逐步上

升。

（1）目前，国内纯苯主要产能仍集中在国有企业，三桶油产能占总产能 49%，其中，中

石化产能占比在 25%，国产市场供应量最大的供应商，特别是在纯苯交易的华东地区中

石化产能最大，同时中石化在纯苯下游苯乙烯、CPL、苯酚等亦有延伸，从产能看纯苯

产能及纯苯需求产能基本匹配，算上开工率差异仍有部分剩余产能外卖，特别是中石化

华北及华南有剩余产能。中石化作为中国最大的纯苯生产方以及中国最大的纯苯需求方，

中石化销售公司深度参与纯苯的贸易环节，通过自身剩余外卖产能、进口美金货资源、

采购内贸人民币货资源广泛与中下游签合约货，中石化在国内纯苯市场有较大话语权，

其他市场参与者制定其定价时均参考中石化价格。

（2）中石油产能占比在 17%，为纯苯排第二的国产供应商，但主要的外卖产能在东北及

西北，而不是商品贸易商活跃的华东地区，而中石油华南及西南地区纯苯基本外销，参

考中石化定价。



纯苯专题丨 2025/07/01

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 7 / 12

中海油产能占比在 7%，主要产能在华南的中海油惠州石化及中海油壳牌，而华东大榭的

产能并不大。

（3）而民营炼厂在纯苯生产商的产能占比已在不断提高，具代表性的是浙石化、恒力、

盛虹，三家民营加起来接近 24%的产能占比。

浙石化纯苯产能 300 万吨/年，产能占比 12%，但配有 240 万吨/年的苯乙烯以及 80 万吨

/年的苯酚，实际外销量约在 50 万吨/年附近，随着下游配套的建设，浙石化纯苯外销影

响力在下降。

恒力纯苯产能 180 万吨/年，产能占比 7%，但配有 72 万吨/年的苯乙烯、43 万吨/年的

苯酚、30 万吨/年的己二酸，因此实际外销量在 70 万吨/年附近。

盛虹纯苯产能 137 万吨/年，产能占比在 5%，配有 45 万吨/年的苯乙烯、40 万吨/年的

苯酚，实际外销量在 65 万吨/年附近。

因此，三大民营炼厂纯苯产能占比虽然较大，但由于自身配套生产部分下游产品，实际

外销量级仅为自身纯苯产能的 30%附近。

（4）地炼纯苯产能占比约在 6%附近，主要为山东地炼，且二次装置重整配套不大，因

此地炼纯苯产能多数为 5 万吨/年附近的小装置，面临产能整合及淘汰。经历大型整合

的裕龙石化，是后续纯苯新增产能贡献的主力军，目前纯苯产能仅为 45 万吨/年，产能

占比 2%，且配套 50 万吨/年的苯乙烯，基本没有外销量。但后续三季度仍有第二条重整、

裂解投产。

三种工艺纯苯的供应商分集团占比及特点

图 5:重整工艺的纯苯分集团占比|单位：% 图 6:乙烯裂解工艺的纯苯分集团占比|单位：%

据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理
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（1）重整工艺产的纯苯集团分布：

重整纯苯的分集团产能占比与总体石油苯产能的分集团产能占比类似，呈现出三桶油占

比为主，中石化占 23%、中石油占 18%、中海油占 5%的大型央企占大头的供应格局，民

营炼厂浙石化、恒力、盛虹三家加起来占 26%的供应格局。催化重整工艺是石油苯最重

要的生产路线，2016 年以来产能持续稳定增长，国民企产能占比逐渐增加。

重整苯的开工主要跟随炼厂重整装置的检修进度，一方面是挂钩炼厂每年例行的常减压

检修以及重整装置检修；另一方面是挂钩重整装置的利润（BTX 的整体利润）；再者重

整副产氢，涉及整个炼油厂的加氢裂化、重质油料加氢、成品油加氢等，亦有可能在重

整利润不佳情况下仍需开车满足炼厂加氢，计划性为主。

（2）乙烯裂解工艺产的纯苯集团分布：

乙烯裂解纯苯的分集团产能占比与总体石油苯产能的分集团产能占比明显不同，三桶油

的占比进一步提高，特别是中石化占 41%；而中石油占 20%、中海油 7%变化不大。

乙烯裂解装置投入成本较高，乙烯裂解的石油苯早年以国有企业为主，2019 年民营炼

化一体化产能落地后，民企乙烯裂解产纯苯产能投产带动总产能上升，民营炼厂浙石化、

恒力、盛虹三家加起来目前在 14%的供应格局（较总体纯苯中的三大民营产能占比小），

其中浙石化占 9%，而恒力及盛虹的裂解苯占比偏低（两家以重整及歧化为主）。

乙烯裂解苯的开工主要跟随炼厂乙烯裂解装置的检修进度，一方面是挂钩炼厂每年例行

的常减压检修以及乙烯裂解装置检修，另一方面是挂钩主产品乙烯、丙烯的生产利润，

而纯苯是作为副产品；因此乙烯裂解苯的开工意愿，需要关注烯烃及烯烃衍生物的需求。

（3）甲苯歧化工艺产的纯苯集团分布：

甲苯歧化纯苯的分集团产能占比与总体石油苯产能的分集团产能占比亦明显不同，三桶

油的占比有所下降，特别是中石化下降至 15%，而中石油下降至 13%、中海油上升至 14%，

三桶油中的中海油歧化占比尚可，中石化中石油歧化占比地位下降。甲苯歧化中，国企

的占比下降，民企的占比提升。

三大民营炼厂的化工品产出率高达 60%-70%，远高于普通炼厂，一方面是上更多的加氢

裂化增加石脑油的产出，作为乙烯裂解及重整的进料；另一方面是投产更多的歧化装置，

把甲苯转化为二甲苯及纯苯，二甲苯进一步生产 PX。甲苯歧化纯苯的三大民营占比接

近 40%，其中，浙石化占 20%、恒力占 11%、盛虹占 8%。

甲苯歧化苯的开工较为灵活，歧化或者选择性歧化的利润，不仅关注纯苯，还要关注

MX（PX）两者的共同利润，因此除了纯苯供需还要关注 PX 的供需；另一方面甲苯的调

油需求亦要关注，需要跟踪汽油的需求情况，特别是传统夏天的汽油季节性旺季，甲苯
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用于调油需求增多，甲苯用于歧化产纯苯&二甲苯的供应下降，22-24 年的夏天较为明

显，今年 25 年此影响程度有所下降。甲苯歧化纯苯是三条工艺里，是最灵活的边际装

置。

图 7:甲苯歧化工艺的纯苯分集团占比|单位：%|单位：%

据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

华东地区是纯苯生产、贸易、纸货交易的主要地区

图 8:中国石油苯地区产能分布|单位：%

据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

我国纯苯产能主要集中在华东地区。华东地区产能占比在 39%，其次是华南在 23%，排

第三是山东在 19%。

华东作为纯苯的国内主要生产地以及主要消费地，且进口到港亦以华东地区为主，因此

华东为纯苯主要贸易地区，纯苯纸货交易成熟，每月下旬的纸货为主要交易合约，纸货

交割库一般主流为利士德以及宏川，因此江苏地区的价格为纯苯贸易主流价格。同时，

纯苯纸货的交易活跃度高，而江苏纯苯港口库存量级有限（近五年波动范围为 2 万吨至
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27 万吨波动），因此纯苯的基差波动大（纯苯江苏港口现货-第二个月纸货价差），从

-200到 1500 元/吨的基差波动范围，但 2025 年上半年纯苯港口库存相较同期压力偏大，

纯苯现货-纯苯第二个月纸货价差上半年均维持小幅负价差的结构。

图 9: 纯苯江苏港口现货-第二个月纸货价差|单位：元/

吨

图 10: 纯苯华东港口库存|单位：万吨

据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

加氢苯供应格局

图 11: 2024 年中国石油苯产量、加氢苯产量、纯苯进口

占比|单位： %

图 12:中国加氢苯地区产能分布|单位：%

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理

（1）从 2024 年中国纯苯总供应来看，中国石油苯产量 71%占比最大，纯苯进口占 15%、

加氢苯产量占 14%。

加氢苯供给格局稳定，产能主要集中于民营企业。2016 年以来，受原材料和政策限制，

加氢苯产能始终保持低速增长，加氢苯主要由民营企业生产，产能占比超过 80%。

（2）加氢苯产能集中于华北及山东两个地区，产能分别占总产能在 31%、21%，主要集

中在河北、山西、山东，与煤焦化主流产区重合。
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（3）加氢苯产能集中度相对较低，前 5 家企业产能占比仅在 24%附近，定价权不集中。

图 13:中国加氢苯分企业集团产能分布|单位：%

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理
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