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摘要 

华泰期货纯苯上市专题系列之一：纯苯期货及基础知识，首先是介绍纯苯的期货与期

权合约、期货交割品级、交割及仓单相关事项、限仓手数等内容。然后是介绍纯苯的

基础知识，介绍纯苯的物理性质、化学性质，以及重点介绍纯苯的生产工艺。纯苯属

危险化学品，易燃，蒸汽与空气可形成爆炸性混合物，遇明火、高热能引起燃烧爆

炸。参与苯的生产、运输、储存的企业需持有危化品资质。苯具有毒性，短时间吸入

高浓度苯蒸汽或长期接触均会发生苯中毒反应。纯苯分为石油苯和加氢苯：以石油为

原料主要包括催化重整、乙烯裂解和歧化三种生产工艺；以煤为原料主要通过煤焦化

副产粗苯再萃取加氢精致为加氢苯。由于调油逻辑，苯产量与汽油、其他芳烃化合物

的关系密切。汽油若需求旺盛，则重整汽油直接进入汽油调和池，对应通过催化重整

工艺生产的苯将有所减少；同时，高辛烷值组分需求若旺盛，则甲苯直接进入调油

池，参与歧化反应的甲苯减少，对应歧化生产的苯产量下降。
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前言 

近年纯苯的价格波动较大，运用纯苯期货衍生品工具的规避风险的需求日益加大，同

时亦有重要的价格发现功能。2025 年 5 月 14 日，大连商品交易所关于就纯苯期货、

期权合约及相关规则公开征求意见，征求意见稿包含纯苯期货合约、纯苯期货期权合

约、交易管理办法、 管理办法、标准仓单管理办法、风险管理办法、纯苯期货业务细

则等文件。2025 年 6 月 20 日，证监会同意大连商品交易所纯苯期货和期权注册。

2025 年 6 月 24 日，大连商品交易所发布关于征集纯苯期货指定交割仓库及集团交割

库的公告，因此目前具体交割库及地区升贴水仍待定。6 月 27 日，大连商品交易所发

布关于发布纯苯期货、期权合约及相关规则的公告，本文内容基于 6 月 27 日此文件作

分析。 

纯苯期货及期权合约相关内容 

纯苯期货合约介绍 

表 1: 大连商品交易所纯苯期货合约 

交易品种 纯苯 

交易单位 30 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4％ 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12 月 

交易时间 上午 9:00-11:30，下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 合约月份倒数第 4 个交易日 

最后交割日 最后交易日后第 3 个交易日 

交割等级 大连商品交易所纯苯交割质量标准（F/DCE BZ001-2025） 

交割地点 大连商品交易所纯苯指定交割仓库 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

交割方式 实物交割 

交易代码 BZ 

上市交易所 大连商品交易所 

数据来源：大连商品期货交易所 

根据纯苯期货合约，交易代码为 BZ，交易单位为 30 吨/手，按 2024 年纯苯华东港口

现货均价约 8293 元/吨计算，每手合约价值约为 24.88 万元，按 5%最低保证金算为
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1.24 万元/手，有一定参与门槛，更适合产业参与者。报价单位为元/吨，最小变动价位

为 1 元/吨，保证成交活跃度。合约月份为 1-12 月，鉴于纯苯的纸货交易为连续合

约，后续纯苯期货上市大概率主力合约亦是连续换月合约，参考目前的苯乙烯主力期

货连续换月。最后交易日为合约月份倒数第 4 个交易日，涨跌停板幅度 4%。 

纯苯期货期权合约介绍 

表 2: 大连商品交易所纯苯期货期权合约 

合约标的物 纯苯期货合约 

合约类型 看涨期权、看跌期权 

交易单位 1 手（30 吨）纯苯期货合约 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 0.5 元/吨 

涨跌停板幅度 与标的期货合约涨跌停板幅度相同 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12 月 

交易时间 
上午 9:00-11:30，下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他交

易时间 

最后交易日 
标的期货合约交割月份前一个月的第 12 个交易日，交易所可以

根据国家法定节假日调整最后交易日 

到期日 同最后交易日 

行权价格 

行权价格覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动 1.5 倍当

日涨跌停板幅度对应的价格范围。 

最近六个自然月对应的期权合约：行权价格≤4000 元/吨，行权

价格间距为 50 元/吨；4000 元/吨<行权价格≤8000 元/吨，行权

价格间距为 100 元/吨；行权价格>8000 元/吨，行权价格间距为

200 元/吨。 

第七个及随后自然月对应的期权合约：行权价格≤4000 元/吨，

行权价格间距为 100 元/吨；4000 元/吨<行权价格≤8000 元/

吨，行权价格间距为 200 元/吨；行权价格>8000 元/吨，行权价

格间距为 400 元/吨 

行权方式 
美式。买方可以在到期日之前任一交易日的交易时间，以及到期

日 15:30 之前提出行权申请 

交易代码 看涨期权：BZ-合约月份-C-行权价格 

  看跌期权：BZ-合约月份-P-行权价格 

上市交易所 大连商品交易所 

数据来源：大连商品期货交易所 

纯苯期货期权合约，看涨期权交易代码为 BZ－合约月份－C－行权价格，看跌期权交

易代码为 BZ－合约月份－P－行权价格。交易单位为 1 手纯苯期货合约，报价单位为

元/吨，最小变动价位为 0.5 元/吨，合约月份为标的期货合约 1-12 月连续合约，最后



纯苯专题丨 2025/06/29 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 13 

交易日为标的期货合约交割月份前一个月的第 12 个交易日。 

交割品级 

表 3: 大连商品交易所纯苯交割质量标准 

项目 单位 要求 

结晶点（干基） ℃ ≥5.45 

纯度（质量分数） % ≥99.90 

甲苯（质量分数） % ≤0.05 

非芳烃（质量分数） % ≤0.10 

外观 ─ 透明液体、无不溶水及机械杂质 

颜色（铂—钴色度） 号 ≤20 

噻吩  mg/kg ≤0.6 

溴指数（以溴计） mg/100g ≤20 

酸洗比色 ─ 
酸层颜色不深于 1000mL 稀酸中含 0.10g 重

铬酸钾的标准溶液 

硫含量 mg/kg ≤1 

中性试验 ─ 中性 

密度（20ºC） ㎏/m3 报告 

1，4-二氧己烷（质量分数) % 报告 

氮含量 mg/kg 报告 

水含量 mg/kg 报告 

氯含量 mg/kg 报告 

数据来源：大连商品期货交易所 

交割标准为国标 GB/T 3405-2025，遵循现货习惯，沿用国标指标体系和指标要求，交

割标准定位为符合国标 GB/T 3405-2025 的现货市场主流货，符合现货实际。 

交割及仓单相关事项 

参与交割企业需要危化品资质，交割资质全流程管理。 

纯苯期货合约适用期转现交割、滚动交割和一次性交割，滚动交割可更好地避免集中

一次性交割带来的冲击。 

厂库交割和仓库交割制度结合，6 月 24 日，大连商品交易所发布关于征集纯苯期货指

定交割仓库及集团交割库的公告，因此目前具体交割库仍待定。 

纯苯标准仓单在每个交割月份最后交割日前（含当日）应当进行标准仓单注销，实行

每月注销制度，与苯乙烯一致。 
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地区交割升贴水仍未公布，主要的生产及消费地华东，即江苏、浙江、上海大概率为

基准地，福建、广东大概率平水，山东大概率小幅贴水，天津、河北、安徽大概率中

等幅度贴水。具体地区升贴水，仍待交易所公布。 

限仓相关 

根据 5 月 14 日大连商品交易所发布的《关于就纯苯期货、期权合约及相关规则公开征

求意见的公告》中的附件 7：大连商品交易所风险管理办法（修改对照表征求意见稿）

提到，纯苯期货合约一般月份（合约上市至交割月份前一个月第十四个交易日），当

纯苯持仓量≤4 万手时，非期货公司会员/境外特殊非经纪参与者、客户持仓限额分别

为 2000 手、2000 手，合 6 万吨；当纯苯持仓量＞4 万手时，非期货公司会员/境外特

殊非经纪参与者、客户持仓限额分别为单边持仓量*5%、单边持仓量*5%。 

自交割月份前一个月第十五个交易日起，非期货公司会员/境外特殊非经纪参与者、客

户持仓限额为 400 手、400 手，合 1.2 万吨；自交割月份起，非期货公司会员/境外特

殊非经纪参与者、客户持仓限额为 200 手、200 手，合 0.6 万吨。 

纯苯相关的物理及化学性质 

图 1: 苯结构简式  图 2: 苯储罐图 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院整理  数据来源：华泰期货研究院整理 

（1）苯的物理性质：苯，英文名为 Benzene，化学式为 C6H6，密度为 0.88g/cm3

（25℃），沸点为 80.1℃。苯是最简单的芳烃化合物，常温下呈无色至黄色液体，易

燃、易挥发，具有强特殊芳香味。苯微溶于水（20℃时 0.15g/100ml，25℃时

0.18g/100ml），易溶于有机溶剂。 

（2）苯具有毒性，短时间吸入高浓度苯蒸汽可发生急性苯中毒反应，轻者可出现头

疼、头晕、急性黏膜炎症等症状，重者可出现反应迟钝、周围神经损害，甚至休克等

症状；长期接触对血液、神经等系统均会造成危害，属于一级致癌物。 

（3）苯主要用作溶剂、合成苯乙烯、苯胺、苯酚等苯的衍生物以及环己烷，对应终端
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应用包括家电、建筑包装、电子电器、服装和家纺等。 

（4）苯的闪点为-11℃，属危险化学品，高度易燃，蒸汽与空气可形成爆炸性混合

物，遇明火、高热能引起燃烧爆炸。参与苯的生产、储备和装卸的企业需持有危化品

资质。储存苯时，需要注意如下事项：储存于阴凉、通风的库房；远离火种、热源；

应与氧化剂、食用化学品分开存放，切忌混储。 

纯苯的生产工艺 

纯苯生产工艺按原料不同，可以分为石油苯和加氢苯。目前，国内企业主要以石油苯

为主，占总产能 74.6%。国内主流石油路线的生产工艺为催化重整（包括连续重整）、

乙烯裂解和甲苯歧化工艺，三种工艺产能分别占总产能 49%、25%和 24%。以煤为原料

主要通过煤焦化副产粗苯再萃取加氢精致为加氢苯。由于石油苯纯度较加氢苯更高，

随着石油制苯技术出现，煤焦化制苯逐渐被石油制苯替代。 

图 3: 石油苯和加氢苯产能占比|单位：%  图 4: 石油苯生产工艺产能占比|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理 
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催化重整工艺产苯 

下图是原油通过催化重整工艺生产纯苯的路线。 

图 5: 原油通过催化重整工艺生产苯的流程图 

 

数据来源：华泰期货研究院整理 

（1）原油常减压分馏： 

原油首先经过常减压分馏获得石脑油，石脑油分为轻石脑油与重石脑油，轻石脑油一

般是 30℃~90℃馏程的直馏石脑油，且链烷烃质量分数较高，适合进乙烯裂解装置；

重石脑油一般是 80℃~180℃馏程的直馏石脑油，且芳烃潜含量适合进催化重整装置。

在原油催化重整制苯的过程中所使用的为重质石脑油。 

（2）催化重整： 

在生产芳烃时，主要包括原料预处理和催化重整两道工序。首先，对原料进行预分

馏、预脱硫和预加氢，得到重整原料。接下来，原料进入催化重整装置，在催化剂条

件下，把汽油馏分中的烃类分子结构重新排列为新的分子结构，得到重整汽油。重整

汽油富含芳烃，辛烷值高，是理想的汽油调和组分，其副产氢气是石油炼厂加氢装置

用氢的重要来源。 

（3）芳烃抽提： 

催化重整后进行芳烃抽提，即根据不同溶解度，利用不同溶剂提取纯苯、甲苯、二甲

苯等芳烃化合物，并进一步分馏得到纯苯。 

乙烯裂解工艺产苯 

下图是原油通过乙烯裂解工艺生产苯的路线。 

  



纯苯专题丨 2025/06/29 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   9 / 13 

图 6: 原油通过乙烯裂解工艺生产苯的流程图 

 

数据来源：华泰期货研究院整理 

原油分馏得到轻石脑油，轻石脑油经催化裂解，主要是获得了乙烯、丙烯、丁二烯等

烯烃原料，副产裂解汽油，抽提纯苯后可进入调油池。或裂解汽油进一步得到三苯

（即纯苯、甲苯、二甲苯）。 

甲苯歧化反应产苯 

下图是甲苯通过歧化反应生产苯的路线。 

图 7: 甲苯通过歧化反应生产苯的流程图 

 

数据来源：华泰期货研究院整理 

芳烃抽提得到甲苯和 C9 芳烃化合物，可以作为歧化反应的原料生产纯苯。歧化反应分

为传统歧化和选择性歧化：传统歧化以甲苯和 C9 芳烃资源作为原料，在催化剂的条件

下生产二甲苯和苯；选择性歧化则通过加入催化剂，在甲苯反应生成纯苯和二甲苯的

同时提高对二甲苯的产出率。 
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因此歧化反应中，纯苯与二甲苯为共生物，两者的生产利润共同影响歧化装置的开工

意愿。 

煤焦化工艺产苯 

下图是煤通过煤焦化工艺生产苯的路线。 

图 8: 煤通过煤焦化工艺生产苯的流程图 

 

数据来源：华泰期货研究院整理 

（1）煤干馏提取粗苯： 

在石油制苯技术出现前，苯的生产主要来自煤。煤干馏后得到煤焦油、煤气和焦炭，

前两者均可作为生产苯的原料。煤焦油可以通过精馏直接得到粗苯，也可以同焦炉煤

气一起经过洗涤和蒸馏两个步骤回收粗苯。粗苯的主要成分包括苯、甲苯、二甲苯、

三甲苯等芳烃，以及含硫化合物、不饱和化合物、脂肪烃等。 

（2）粗苯精制： 

国内粗苯精制工艺主要有酸洗法和加氢法。将经过加工得到的焦化粗苯进行酸洗并蒸

馏提纯，得到酸洗苯。对酸洗苯再次进行酸洗、萃取、吸附分离和蒸馏等精加工，可

以得到精制苯，但酸洗法能耗高、污染大，现在使用较少。加氢法分为高温加氢和低

温加氢两种，都是通过加氢、萃取蒸馏得到高纯度的加氢苯，该方法产苯纯度高、三

废少，逐渐替代酸洗法。 

调油逻辑对纯苯的影响 

汽油主要由 C4-C12 范围的碳氢化合物组成，是烷烃、烯烃和环烷烃混合物，单一的汽

油组分一般都达不到实际使用要求和规定标准，因此在实际出售前都要进行调油。调
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油指炼厂将基础油组分汇总到调油池，再加入高辛烷值组分，最终调和成为蒸汽压、

烯烃、芳烃，含氧量、硫含量等均达标的成品油。其中，基础油包括催化汽油、重整

汽油、烷基化油、异构化油；高辛烷值组分主要为甲苯、二甲苯、乙苯等混合芳烃。 

结合纯苯生产工艺，苯的生产过程中存在重整汽油、裂解汽油和甲苯等多种产品的产

生，这些正是调油所需的重要产品，因此调油逻辑与苯的产量关系十分密切。当汽油

或辛烷值需求很高时，生产纯苯的原材料会直接进入调油池，减少芳烃抽提或歧化反

应，降低纯苯产量。因此，我们需要综合考虑调油逻辑的影响来判断纯苯的产量。 

汽油需求影响 

在生产纯苯的过程中，以纯苯、甲苯、二甲苯为主的三苯产量与汽油的需求是密不可

分的。汽油若需求旺盛，则重整汽油直接进入汽油调油池，从而芳烃抽提的原料减

少，对应通过催化重整生产的苯将有所减少。相反，若汽油需求偏弱，则进入芳烃抽

提的原料增多，对应通过催化重整工艺生产的苯产量将有所增加。 

高辛烷值组分需求影响 

当前调油逻辑的核心在于高辛烷值组分需求的变动，甲苯、二甲苯具有辛烷值高、低

RVP，是重要的高辛烷值组分。2023 年甲苯下游占比最大的是进入歧化/选择性歧化装

置，即 TDP/STDP 产二甲苯和苯，此需求占比高达 45%；甲苯第二大下游需求即是进入

调和汽油池，占比达 23%，因此甲苯通过歧化反应生产苯和二甲苯的过程中，高辛烷值

组分需求是重要影响变量。高辛烷值组分需求旺盛，则更多的甲苯用于调油，甲苯通

过歧化反应生产苯的供应将会减少；相反，高辛烷值组分需求减弱，则更多的甲苯进

入歧化装置，甲苯通过歧化反应生产苯的供应将会增多。 

图 9: 甲苯下游需求占比|单位：% 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院整理 
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图 10: 芳烃重整生产工艺总览 

 

数据来源：华泰期货研究院整理 
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