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策略摘要 

整体来看，5 月份铁矿石期货价格整体呈现宽幅震荡运行格局。上旬中美日内瓦经贸会

谈远超预期，关税政策缓和，宏观情绪明显转好，受此影响矿价阶段性走强；中下旬伴

随市场情绪回落和淡季逐步到来，铁水产量见顶回落。综合来看，目前铁矿石基本面仍

维持供需两旺，库存维持小幅去化，价格表现坚挺。但边际上，伴随着下游淡季的到来，

需求存见顶回落预期。长期来看，铁矿石依旧呈现供需偏宽松格局，且钢厂存进一步减

产预期，然而现实何时转向宽松，取决于未来消费转弱情况和供给侧政策落实情况，后

期关注供给侧变化对于产业链的影响。 

核心观点 

■ 市场分析 

5 月铁矿石期货价格整体呈现宽幅震荡运行态势，月末 2509 合约收盘价为 707 元/吨，

环比上涨 1.29%。月末铁矿石 62%普氏指数 96.75 美元，月均 99.08 美元。 

供应方面：Mysteel 统计最新数据显示，本期全球铁矿石发运 3189 万吨，周环比减少

159 吨，其中非主流明显减少。本期 45 港到港总量 2151.3 万吨，周环比减少 120.0 万

吨。 

需求方面：：Mysteel 调研显示，本周 247 家钢厂高炉开工率 83.87%，环比增长 0.18%，

同比增加 2.22%；高炉炼铁产能利用率 90.69%，环比减少 0.64%，同比增加 2.52%；钢厂

盈利率 58.87%，环比减少 0.87%，同比增加 6.06%；日均铁水产量 241.91 万吨，环比减

少 1.69 万吨，同比增加 6.08 万吨。 

库存方面：Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿石库存总量 13867 万吨，环比降 121 万

吨。全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14469.58 万吨，环比下降 122.25 万吨；日均疏

港量 338.78 万吨，降 4.41 万吨。 

整体来看，5 月份铁矿石期货价格整体呈现宽幅震荡运行格局。上旬中美日内瓦经贸会

谈远超预期，关税政策缓和，宏观情绪明显转好，受此影响矿价阶段性走强；中下旬伴

随市场情绪回落和淡季逐步到来，铁水产量见顶回落。综合来看，目前铁矿石基本面仍

维持供需两旺，库存维持小幅去化，价格表现坚挺。但边际上，伴随着下游淡季的到来，

需求存见顶回落预期。长期来看，铁矿石依旧呈现供需偏宽松格局，且钢厂存进一步减

产预期，然而现实何时转向宽松，取决于未来消费转弱情况和供给侧政策落实情况，后

期关注供给侧变化对于产业链的影响。 
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策略 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

■ 风险 

宏观政策、钢厂铁水产量、钢厂利润及检修情况，海外发运情况等。
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图 1:铁矿 62%普氏指数季节性走势丨单位：美元/吨  图 2: 全球铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 3: 澳洲铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨  图 4: 巴西铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 全国 247 家高炉开工率丨单位：%  图 6: 铁矿石 45 港口日均疏港量(周度) 丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7: 64 家钢厂烧结矿日耗（周均） 丨单位：万吨  图 8: 64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 9: 全国铁精粉月度产量及增速丨单位：万吨，%  图 10: 铁矿石月度进口量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

图 11: 我国铁矿石月度进口总量丨单位：万吨  图 12: 中国澳洲铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 
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图 13: 中国巴西铁矿石进口量丨单位：万吨  图 14: 中国印度铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 澳巴印南四国之外铁矿石进口量丨单位：万吨  图 16: 中国铁矿石月度日均消费丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 17: 铁矿石月度消费量及同比增速丨单位：万吨，%  图 18: 铁矿石累计消费量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19: 我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）丨单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 20: 铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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