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策略摘要 

碳酸锂期货：截至 5 月 30 日收盘，主力合约 2505 收 59800 元/吨，根据 SMM 现货报

价，期货升水电碳 900 元/吨，期货价格 5 月内下跌 9.34%。整体来看，碳酸锂产量小幅

下滑，但仍处于高位，减产难以对供需过剩格局造成实质性改变；不过跌至目前位置，

需关注供应端的扰动。社会库存环比减少，持续三个月的累库趋势暂停。 

5 月 30 日，碳酸锂期货主力合约当日成交量为 429284 手，持仓量为 261009 手，较前

一交易日减少 26497 手。5 月 30 日，所有合约总持仓 573701 手，较前一交易日减少

28896 手。当日合约总成交量较前一交易日增加 48826 手，成交量增加，整体投机度

为 1.05 。截至 5 月 30 日，碳酸锂仓单量 33457 手，较前一交易日减少 427 手。 

碳酸锂现货：根据 SMM 数据，5 月 27 日电池级碳酸锂报价为 6.15 万元/吨，工业级碳

酸锂报价 6.15 万元/吨，现货价格对比上月小幅下跌。 

锂矿市场方面，当前锂矿市场延续疲软态势，矿石价格暂时持稳，供应端进口量高企

叠加库存积压，需求端采购冷清、买方主导市场，供需失衡格局下短期难破弱势困

局。 

核心观点 

■ 2024 年 5 月产业链各环节情况梳理 

原料端：5 月锂矿价格有所下跌，但锂盐价格也下跌较多，外采锂矿成本压力仍较大。 

供应端：5 月国内碳酸锂产量环比下降，主因月内大厂停产，部分厂家复产计划延后，

产量下降明显。头部企业长单出货为主，中小企业前期套保出货较多，厂家累库速度

放缓，月内高位集中出货。现货市场电碳供应充足，工碳及准电供应略显紧缺。智利 4 

月出口中国碳酸锂 1.55 万吨，5 月进口量 预计在 2 万吨左右。 

消费端：下游排产维持高位，但增量有限。下游头部企业订单份额集中，部分二三线

开工有所上涨，三元材料中镍产品增量，磷酸铁锂主要增在四代及五代产品。月内下

游采购仍以长协及客供为主，现货散单成交较上月冷清，刚需比价采购，大厂多寻新

货。 

成本端：锂矿价格持续下滑，6%澳矿 CIF 均价跌至 640 美元/吨。外采锂矿企业受矿价

影响成本下行，但盈利困难，月中有期货套保机会。回收端黑粉价格下跌缓慢，回收

企业多亏损，部分企业出现停产。部分自有矿企业已亏损，盐湖尚存利润空间，行业

整体利润下行。 
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库存端：截至 5 月 29 日，SMM 库存报 13.26 万吨，环比上周减少 208 吨，下降幅度

0.16%；产业链整体累库速度放缓，锂盐厂逢高散单放货，工厂库存维持。下游维持安

全库存周期，部分厂家周期缩短至 3-5 天。贸易库存小幅上涨。期货仓单先增后减至 

3.5 万手，市场交仓意愿较差。 

市场价格方面：据百川，截止 5 月 27 日，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）的市场主流

成交价格 6.0-6.1 万元/吨，市场均价 6.15 万元/吨，较上月同期价格下跌 10.37%。国内

电池级碳酸锂（99.5%）市场主流报价区间在 6.05-6.25 万元/吨，市场均价 6.15 万元/

吨，较上月同期价格下跌 10.22%。碳酸锂价格大幅下行，期货主力合约低位跌破 6 万

关口，月内虽因关税影响价格有所反弹，但难以长期维持上涨驱动，市场整体仍看空

趋势。现货价格跟随下行，期现商报价基差小幅走强，电碳报价升水集中在 100-1000 

元区间，部分准电升水报价，但高升水出货困难，下游散单仍以刚需采购为主，多比

价寻合适基差，压价心态较浓。锂盐厂捂货心态较浓，长协价格偏高，部分厂家散单

高升水出货，月中期货高位时散单放货较多。 

策略 

整体来看，碳酸锂产量仍处于高位，减产难以对供需过剩格局造成实质性改变，锂价

或仍偏弱运行；不过跌至目前位置，继续向下易引发供应端的扰动，需关注供应端变

化。策略方面，震荡偏弱为主，逢高卖出套保，期权关注卖出虚值看涨或熊市期权价

差。 

钴：据百川，5 月国内钴市行情维持平淡，钴产品价格下跌。月内国际市场报价震荡下

调，国内生产成本随之调整。国际市场行情延续小幅波动，实际需求表现平淡，对国

内走势影响有限。整体来看，钴市行情下跌幅度有限仍存上涨空间。 

需求方面，新能源汽车市场虽整体增长，但三元电池装机占比持续下降，磷酸铁锂电

池主导地位未改，储能领域因国内光伏装机增速放缓，需求释放不及预期，部分企业

转向海外户储市场，但整体增量有限。当前数码 3C 订单需求相对稳定，执行前期订单

为主，新单商谈有限，刚需小单采购，下游受买涨不买跌心态影响，市场成交氛围平

平。 

成本方面，据百川，5 月硫酸钴成本承压。月内钴中间品价格持稳运行，截至目前钴中

间品市场报价为 11.70-12.40 美元/磅，均价为 12.05 美元/磅，月度价格维稳，国内生

产成本压力不减。四氧化三钴成本震荡整理。月内国际市场报价小幅调整，目前标准

级钴报价 15.20-16.25 美元/磅，合金级钴报价 18.75-21.00 美元/磅，原料系数上调至 

75.0%-79.0%，国内厂家成本压力增加。 

库存方面，5 月，硫酸钴库存压力仍存。钴盐原料价格居高不下，于厂家生产成本支撑

力度依旧，低价出货意愿较低，而下游三元需求表现萎靡，市场活跃度不高，交易重
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心有所下移，市场氛围冷淡。四氧化三钴厂家库存压力仍存。月内四钴终端需求暂未

见明显增长，下游企业的采购节奏放缓，且对高价四氧化三钴的接受度下降，交易活

跃度不高，实际成交信息有限，后续仍需继续关注市场动态和需求趋势。。 

市场价格方面，据百川，5 月硫酸钴市场价格稳中下跌。硫酸钴市场月均价为 4.9 万元

/吨，较上月均价下跌 0.08 万元/吨，跌幅 1.61%。月内钴盐市场行情呈现弱稳态势，下

游需求持续低迷，采购情绪多谨慎，实际交易氛围显冷清。目前刚果（金）政策尚未

落地，业者多在观望等待消息进一步确认。5 月四氧化三钴市场价格小幅下行，四氧化

三钴市场月均价为 20.45 万元/吨，较上月均价下跌 0.53 万元/吨，跌幅 2.53%。月内四

钴行情窄幅走弱，冶炼厂报价小幅下调，市场实际需求一般，下游企业前期已完成备

货，目前对原料采买多刚需为主，业者心态延续谨慎观望。 

■ 风险点 

1、海外供应端扰动， 

2、宏观及消费端刺激政策影响 

3、总持仓仍较大，需注意获利减仓风险。 
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价格综述 

据百川，截止 5 月 27 日，国内工业级碳酸锂（99.0%为主）的市场主流成交价格 6.0-

6.1 万元/吨，市场均价 6.15 万元/吨，较上月同期价格下跌 10.37%。国内电池级碳酸锂

（99.5%）市场主流报价区间在 6.05-6.25 万元/吨，市场均价 6.15 万元/吨，较上月同期

价格下跌 10.22%。 

据百川，4 月硫酸钴市场价格震荡调整。硫酸钴市场月均价为 4.80 万元/吨，较上月均

价下跌 0.2 万元/吨；4 月四氧化三钴市场价格偏稳运行，四氧化三钴市场月均价为 

19.75 万元/吨，较上月均价下跌 1.25 万元/吨。 

市场展望 

6 月碳酸锂市场步入传统淡季，预计价格呈下行趋势，供应端减停及复产并存，产量整

体预期影响有限，需求端保持高排产水平，库存居高不下，现货供应充裕，锂矿端存

在较大不确定性，若矿价持续下跌，碳酸锂价格难以企稳。期货主力合约将面临换月，

目前持仓量较大，期货价格或有较大波动。预计 6 月电池级碳酸锂价格弱势震荡于 5.7-

6.3 万元/吨区间。 

对于氢氧化锂，预计 6 月氢氧化锂市场延续供需双弱格局，企业库存高企，下游需求

难有改善，供需矛盾延续，成本支撑不足，市场缺乏反弹动力，预计价格易跌难涨。

综合来看，6 月氢氧化锂市场将延弱势，市场观望情绪弥漫，若碳酸锂价格继续探底，

氢氧化锂价格可能跟随下行，预计 6 月国内氢氧化锂现货价格震荡运行，变化幅度在 

0.1-0.2 万元/吨。 

目前动力电池产业链低钴化趋势持续抑制需求弹性，钴盐市场较为冷清，下游企业采 

购动作趋于谨慎，买卖双方仍处于僵持博弈局面，短期内钴盐市场行情或震荡偏稳运

行。预计 6 月硫酸钴市场价格维稳为主，硫酸钴报价在 4.60-5.00 万元/吨；氯化钴报价

在 5.90-6.10 万元/吨。  

目前四氧化三钴原料价格坚挺，厂家低价出售的可能性不大，不过市场需求无明显改 

善，成交重心有所走弱，短期内缺乏爆发性增长动力，四氧化三钴价格或将偏稳运

行。因此，预计 6 月四氧化三钴市场行情维稳为主，四氧化三钴市场报价 19.0-20.5 万

元/吨；氧化钴报价 17.5-20.0 万元/吨。 
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图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 

 

 

  
数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3: 国产电池级氢氧化锂（56.5%粗颗粒）价格及涨

跌幅丨单位：元/吨 

 图 4: 国产工业级氢氧化锂（56.5%）价格及涨跌幅丨

单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 电解钴（≥99.8%）价格及涨跌幅丨单位：元/吨  图 6: 长江 1#钴价格及涨跌幅丨单位：元/吨 
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数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 7: 硫酸镍价格丨单位：元/吨  图 8: 镍豆价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 硫酸锰价格丨单位：元/吨  图 10: 硫酸钴与电解钴价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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         图 11: 六氟磷酸锂价格丨单位：元/吨  图 12: 碳酸锂与氢氧化锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 三元前驱体价格丨单位：元/吨  图 14: 三元材料价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 磷酸铁锂和锰酸锂价格丨单位：元/吨  图 16: 钴酸锂价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 17: 负极材料石墨价格丨单位：元/吨  图 18: 电解液价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

供应端情况   

据百川，5月国内碳酸锂产量约 69500吨，环比减少3.00%。开工率较上月减少3.00%；

氢氧化锂产量约 23000 吨，环比减少 2.95%。开工率较上月减少 2.96%，氢氧化锂市场

行业开工率偏低，但市场供应仍显充裕，锂盐厂普遍面临库存积压问题，库存周期拉

长。从生产结构来看，柔性产线继续向碳酸锂倾斜，部分产线例行检修。头部企业原

料自给率较高，有一定成本优势，同时多绑定下游客户，长协订单占比较大，生产相

对稳定。而依赖外购原料的企业，原料端碳酸锂及锂辉石价格虽下调，但未能根本改

善外购原料企业的成本压力，普遍处于亏损困境，开工低迷。 

据百川，4月，国内四氧化三钴产量约 9750吨，产量较上月增加 2.63%，开工率同步上

调；硫酸钴产量为 4950 金属吨，较上月比产量增加 1.02%，开工率同步上调。 

图 19: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 20: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2020/09/22 2021/06/22 2022/03/22 2022/12/22 2023/09/22

人造石墨（高端） 人造石墨（中端）

天然石墨（高端） 天然石墨（中端）

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

电解液（三元动力用） 电解液（磷酸铁锂用）

电解液（钴酸锂用） 电解液（锰酸锂用）

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

碳酸锂月度产能 碳酸锂月度产量

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

氢氧化锂月度产能 氢氧化锂月度产量



钴锂月报丨 2025/6/2 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   12 / 25 

 

图 21: 中国不同等级碳酸锂月度产量丨单位：实物吨  图 22: 中国不同原料碳酸锂月度产量丨单位：实物吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 23: 中国氢氧化锂月度开工率丨单位：%   图 24: 中国碳酸锂月度开工率丨单位：% 

 

  

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 25: 中国钴盐月度总产能丨单位：吨  图 26: 中国钴盐月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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中国生产成本及利润 

当前锂矿市场延续疲软态势,矿石价格暂时持稳，供应端进口量高企叠加库存积压，需

求端采购冷清、买方主导市场，供需失衡格局下短期难破弱势困局。 

硫酸钴成本承压。月内钴中间品价格持稳运行，截至目前钴中间品市场报价为 11.70-

12.40 美元/磅，均价为 12.05 美元/磅，月度价格维稳，国内生产成本压力不减。四氧化

三钴成本震荡整理。月内国际市场报价小幅调整，目前标准级钴报价 5.20-16.25 美元/

磅，合金级钴报价 18.75-21.00 美元/磅，原料系数上调至 75.0%-79.0%，国内厂家成本

压力增加。 

 

图 27: 碳酸锂行业成本与利润丨单位：元/吨  图 28: 氢氧化锂行业成本与利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 29: 电解钴行业成本与利润丨单位：元/吨  图 30: 硫酸钴行业成本与利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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进出口端   

根据海关数据，2 2025 年 4 月碳酸锂进口总量为 28335.890 吨。从进出口国家上来看，

国内碳酸锂的进口国主要来自阿根廷；从进出口省份上来看，进口主要是上海。2025 

年 4 月国内碳酸锂出口量达到 734.289 吨。从出口国家上来看，国内碳酸锂的出口国主

要是阿根廷；从出口省份上来看，主要来自辽宁省。 

2025 年 4 月，国内氢氧化锂进口量为 1275.509 吨。从进口国家上来看，国内氢氧化锂

的进口国主要来自澳大利亚和阿根廷；从进口省份上来看，主要来自四川省和浙江省。

2025 年 4 月，国内氢氧化锂出口量为 4222.318 吨。从出口国家上来看，国内氢氧化锂

的出口国主要为韩国和日本；从出口省份上来看，主要为江西省和四川省。  

2025 年 4 月，国内四氧化三钴进口量为 10.393 吨，同比涨幅 3.36%。2025 年 1-4 月四

氧化三钴进口量共计 10.471 吨，同比跌幅 64.94%。 

据中国海关数据显示：2025 年 4 月，国内四氧化三钴出口量为 522.425 吨，同比涨幅 

88.74%，环 比涨幅 20.79%。2025 年 1-4 月四氧化三钴出口量共计 1596.785 吨，同比涨

幅 16.58%。2025 年 4 月，从出口国家上来看，国内四氧化三钴的出口国主要是韩国、

荷兰等国家/地区；从 出口省份上来看，主要来自浙江省、湖南省等。 

 

 

 

 

 

 

图 31: 锂精矿进口量丨单位：吨  图 32: 氯化锂进口量丨单位：吨  

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 
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图 33: 碳酸锂进口量丨单位：吨  图 34: 碳酸锂出口量丨单位：吨 

  

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

图 35: 氢氧化锂进口量丨单位：吨  图 36: 氢氧化锂出口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

图 37: 钴矿进口量丨单位：吨  图 38: 钴湿法冶炼中间品进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 
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图 39: 四氧化三钴进口量丨单位：吨  图 40: 四氧化三钴出口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：海关 华泰期货研究院  数据来源：海关 华泰期货研究院 

 

消费端   

锂消费 

4 月我国新能源汽车产销分别完成 125.1 万辆和 122.6 辆。政策支持预期仍存，财政部

办公厅发布关于进一步明确新能源汽车政府采购比例要求，2025 年汽车以旧换新政策

力度仍大，国内重要会议后或继续落地相关政策。  

 

 

图 41: 中国新能源汽车产量丨单位：辆  图 42: 中国新能源汽车销量丨单位：辆 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 

 

图 43: 中国新能源汽车产销量丨单位：辆  图 44: 中国新能源汽车装机量丨单位：MWh 
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数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

4 月，我国动力电池装车量 54.1GWh，环比下降 4.3%，同比增长 52.8%。其中三元电

池装车量 9.3GWh，占总装车量 17.2%，环比下降 7.0%，同比下降 6.3%；磷酸铁锂电

池装车量 44.8GWh，占总装车量 82.8%，环比下降 3.8%，同比增长 75.9%。1-4 月，我

国动力电池累计装车量 184.3GWh, 累计同比增长 52.8%。其中三元电池累计装车量

34.3GWh，占总装车量 18.6%，累计同比下降 15.9%；磷酸铁锂电池累计装车量

150.0GWh，占总装车量 81.4%，累计同比增长 88.0%。 

 

图 45: 中国新能源汽车电池总装机量丨单位：MWh  图 46: 中国新能源汽电池装机量分类丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 47: 中国三元电池装机量季节图丨单位：MWh  图 48: 中国磷酸铁锂电池装机量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

根据动力电池创新联盟统计数据显示，4 月，我国动力和其他电池合计产量为

118.2GWh，环比下降 0.03%，同比增长 49.0%。1-4 月，我国动力和其他电池累计产量

为 444.6GWh，累计同比增长 67.1%。 

4 月，我国动力和其他电池销量为 118.1GWh，环比增长 2.3%，同比增长 73.5%。其中

动力电池销量为 86.6GWh，占总销量 73.4%，环比下降 1.0%，同比增长 72.8%；其他

电池销量为 31.5GWh，占总销量 26.6%，环比增长 12.5%，同比增长 75.5%。 

1-4 月，我国动力和其他电池累计销量为 403.9GWh，累计同比增长 73.7%。其中，动

力电池累计销量为 303.9GWh，占总销量 75.2%，累计同比增长 56.8%；其他电池累计

销量为 100.0GWh，占总销量 24.8%，累计同比增长 157.8%。 

4 月，我国动力和其他电池合计出口 22.3GWh，环比下降 2.9%，同比增长 64.2%。合

计出口占当月销量 18.9%。其中，动力电池出口量为 14.5GWh，占总出口量 64.8%，环

比增长 4.0%，同比增长 53.6%；其他电池出口量为 7.9GWh，占总出口量 35.2%，环比

下降 13.4%，同比大幅增长。 

1-4 月，我国动力和其他电池累计出口达 83.9GWh，累计同比增长 83.2%。合计累计出

口占前 4 月累计销量 20.8%。其中，动力电池累计出口为 52.3GWh，占总出口量

62.3%，累计同比增长 28.9%；其他电池累计出口量为 31.6GWh，占总出口量 37.7%，

累计同比大幅增长。 
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图 49: 中国新能源汽车动力电池产量丨单位：MWh  图 50: 中国新能源汽车电池总产量丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 51: 中国三元电池产量季节图丨单位：MWh  图 52: 中国磷酸铁锂电池产量季节图丨单位：MWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 53: 中国磷酸铁锂产量丨单位：实物吨  图 54: 中国三元材料产量丨单位：实物吨 
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图 55: 中国新能源汽车电池正极材料开工率丨单位：%  图 56: 中国新能源汽车销量渗透率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

图 57: 中国 3C 行业对锂电池消费季节图丨单位：GWh  图 58: 中国 3C 行业对锂消费丨单位：GWh 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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SMM 数据显示，2025 年 5 月份中国三元前驱体产量 6.89 万吨，环比降低 0.01%，同比

增加 0.08%；其中高镍占比 38.08%，中低镍占比 61.92%。 
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图 59: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 60: 中国三元前驱体产量分类占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 61: 中国高镍三元前驱体产量丨单位：吨  图 62: 中国中低镍三元前驱体产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 63: 中国三元前驱体产量丨单位：吨  图 64: 中国三元材料产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 65: 中国三元前驱体产量占比丨单位：%  图 66: 中国三元材料产量占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 67: 中国四氧化三钴产量丨单位：吨  图 68: 中国钴酸锂产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

供需平衡表 

表 1:中国硫酸钴供需平衡表丨单位：金属吨 

·· 中国硫酸钴供应 中国硫酸钴消费 供需平衡 

2024-01-31 5486  6173  -687  

2024-02-29 4003  4916  -913  

2024-03-31 4715  6127  -1412  

2024-04-30 4858  6316  -1458  

2024-5-31 4791 5394 -603 

2024-06-30 5612  4883  729  

2024-07-31 5536  4948  588  

2024-08-31 4939  5093  -154  

2024-09-30 4734  5657  -923  

2024-10-31 4829  5176  -347  
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2024-11-30 5078  5413  -335  

2024-12-31 5525  5409  116  

2025-01-31 4629  4688  -58  

2025-02-28 4420  4136  284  

2025-03-31 6800  4880  1920  

2025-04-30 7568 5016 2552 

资料来源：SMM 华泰期货研究院 

 

表 2:中国碳酸锂供需平衡表丨单位：实物吨 

  中国碳酸锂供应 中国碳酸锂消费 供需平衡 

2024-01-31 51731  45235 6496  

2024-02-29 43623  36069 7554  

2024-03-31 61513  56208 5305  

2024-04-30 73752  66937 6815  

2024-5-31 86891  72791 14100  

2024-06-30 85325  67159 18166  

2024-07-31 88845  70355 18490  

2024-08-31 78545  74232 4313  

2024-09-30 73619  84778 -11159  

2024-10-31 82561  87975 -5414  

2024-11-30 83157  93969 -10812  

2024-12-31 97075  90072 7003  

2025-01-31 82213  82276 -63  

2025-02-28 75961  75611 350  

2025-03-31 96970  87002 9968  

2025-04-30 101412  89627 11785  

资料来源：SMM 华泰期货研究院  

 

 

表 3:中国氢氧化锂供需平衡表丨单位：实物吨 

  中国氢氧化锂供应 中国氢氧化锂消费 供需平衡 

2024-01-31 14226  16298 -2072  

2024-02-29 8730  13984 -5254  

2024-03-31 15566  18851.74 -3286  

2024-04-30 25323  19361 5962  

2024-05-31 24533  14882.76 9651  

2024-06-30 21497  13919.07 7578  

2024-07-31 22060  17867.84 4192  

2024-08-31 21561  18797.32 2764  

2024-09-30 19839  17126.31 2713  

2024-10-31 23311  16642.06 6669  

2024-11-30 25720  18306.59 7413  

2024-12-31 17045  17615 -570  

2025-01-31 18884  16973 1911  

2025-02-28 17240  14959 2281  

2025-03-31 23238  18142 5096  

2025-04-30 30788  19654 11134  

2025-04-30 30788  19654 11134  



钴锂月报丨 2025/6/2 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   24 / 25 

资料来源：SMM 华泰期货研究院 

 

库存   

根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 13.20 万吨，其中冶炼厂库存为 5.10 万吨，下

游库存为 4.52 万吨，其他库存为 358 万吨。 

 

图 69: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 70: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：smm 华泰期货研究院  数据来源：smm 华泰期货研究院 
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