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苯乙烯观点 

■ 市场要闻与重要数据 

纯苯加工费仍偏弱。上游方面，海外汽油裂解价差季节性走强，美国汽油季节性去库

阶段，芳烃加工费有所见底回升，但反弹力度 BZN 仍偏弱。供应端看，纯苯美韩窗口

仍处于关闭状态，韩国发往中国压力仍存，且 6 月欧洲货源到港压力；国内方面纯苯

检修峰值已过，纯苯开工率亦逐步提升。下游方面，前期纯苯需求偏弱的主要拖累者

为己内酰胺及苯胺的开工偏弱，而中美关税战放缓 90 天终端抢出口刺激的背景下，服

装、冰箱出口订单短期回升或带动 CPL 及苯胺的开工回升，但目前实际兑现速率仍偏

慢，等待 CPL 及 PA6、锦纶、MDI 库存压力的进一步缓解，苯乙烯检修高峰已过亦对

纯苯需求有所支撑。 

苯乙烯港口库存低位，纸货集中补空。5 月苯乙烯仍有部分检修，6 月开工预期进一步

回升；而苯乙烯港口库存处于季节性低位，港口流动性偏紧，前期超卖纸货空头回

补，基差大幅冲高，苯乙烯生产利润大幅走高，但随着 5 月下纸货交割结束，港口基

差有所冲高回落，关注 6 月纸货补空情况。PS 及 ABS 成品库存逐步去化，PS 开工有

所回升，但 PS 及 ABS 生产利润仍偏低，特别是 ABS 开工仍有待进一步抬升。 

■ 市场分析 

苯乙烯检修峰值已过，开工逐步回升，苯乙烯港口库存首周见底回升，关注后续累库

兑现速率；流动性方面关注贸易商补空节奏。ps 及 abs 生产利润仍等待改善。上游原

料方面，纯苯下游 CPL 及苯胺开工开始兑现回升，等待 CPL 及 PA6、锦纶、MDI 库存

压力的进一步缓解，而纯苯到港压力仍存，本周纯苯港口库存首周回升。 

■ 策略 

单边谨慎做多套保 

■ 风险 

苯乙烯装置检修力度，苯乙烯贸易商的补空节奏，纯苯下游己内酰胺及苯胺的需求实

际修复力度，油价大幅波动

期货研究报告|EB月报 2025-06-02 

苯乙烯港口库存低位，基差坚挺 
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苯乙烯国内基本面情况 

EB国内新增产能 

表 1: 中国 EB 投产计划|单位：万吨/年 

投产时间 装置 产能（万吨/年） 

2025 年 1 月 裕龙炼化一期 50  

2025 年 山东中泰化学（京博） 67  

2025 年 国恩化学（东明） 20  

2025 年 Q4 吉林石化 60  

2025 年 Q4 广西石化 60  

2025 年 洛阳石化 12  

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

京博处于投产待定状态。 

中国 EB周度开工及月度检修预估 

图 1:中国 EB 开工率预估（根据检修计划统计）|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

5 月中国苯乙烯第二轮集中检修，恒力、利华益、等装置相继检修，5 月底浙石化一条

线检修，盛虹等待 6 月上中重启。6 月苯乙烯装置开工进一步抬升，国产供应压力增

大。  

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

100%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

中国苯乙烯开工率 自有纯苯的苯乙烯开工率 外购纯苯的苯乙烯开工率（右轴）



EB月报丨 2025/06/02 

 

 

图 2: 中国苯乙烯检修实际产能（乘以-1）|单位：万吨/月 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 3: 外购纯苯的 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/

月 

 图 4: 自有纯苯的 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/

月 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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EB基差&生产利润&开工率&库存 

图 5: EB 主力合约基差|单位：元/吨  图 6: 华东苯乙烯非一体化生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

EB 现货-06 月合约的基差于 5 月下旬一度冲高至 750 元/吨以上，随着 5 月下纸货交割

结束，港口基差有所回落，5 月底 EB 现货-07 月合约的基差在 570 元/吨附近，仍坚

挺。港口流动性收紧，纸货空头集中补空，苯乙烯生产利润大幅抬高至近 2 年高位。

生产企业库存亦同步下降。 

图 7: 苯乙烯开工率|单位：% 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 8: 苯乙烯华东港口库存|单位：万吨  图 9: 苯乙烯生产企业库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

海外苯乙烯开工及跨国价差 

图 10:海外 EB 开工率预估（根据检修计划统计）|单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

5 月海外检修高峰，韩国 Hanwha Total、台湾地区 FCFC 于 5 月检修，欧美 5 月亦是检

修高峰，而本轮中国苯乙烯价格冲高后，欧美地区对中国地区价差逐步有所见顶回

落，本轮中国价格相对欧美价格有所超升，现货进口窗口有所打开，但纸货及期货贴

水仍较深，纸货及期货锁进口窗口未开。 
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图 11: 海外 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月  图 12: 欧美 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 13: 东北亚 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月  图 14: 中东 EB 检修量（乘以-1）|单位：万吨/月 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 苯乙烯现货进口利润|单位：元/吨  图 16: 苯乙烯 FOB 美湾-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 17: 苯乙烯 FOB 鹿特丹-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

中国纯苯基本面情况 

纯苯供应及库存 

图 18: 华东纯苯现货-M2 纸货价差|单位：元/吨  图 19: 纯苯-石脑油价差|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 20: 纯苯开工率|单位：%  图 21: 纯苯华东港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

纯苯基差，现货-第二个月的纸货表征的基差仍维持在负价差状态，对应现实港口库存
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有所见底回升，库存水平相对上年同期处于偏高水平。上游方面，海外汽油裂解价差

季节性走强，美国汽油季节性去库阶段，芳烃加工费有所见底回升，但反弹力度 BZN

仍偏弱，纯苯美湾对中国的价差有所反弹，但纯苯美韩窗口仍处于关闭状态，韩国发

往中国压力仍存，且 6 月欧洲货源到港压力，仍需等待海外纯苯供需进一步改善。 

图 22: 纯苯进口利润（现货）|单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 23: 纯苯 FOB 美湾-CFR 中国|单位：美元/吨  图 24: 纯苯 FOB 鹿特丹-CFR 中国|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

纯苯港口到货逐步抬升，但纯苯港口提货量仍未进一步提高，反映纯苯下游需求表现

仍偏弱。 
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图 25: 江苏纯苯港口到货|单位：万吨  图 26: 江苏纯苯提货量|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

纯苯下游开工率 

图 27: 纯苯下游加权开工率|单位：% 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

下游方面，前期纯苯需求偏弱的主要拖累者为己内酰胺及苯胺的开工偏弱，而中美关

税战放缓 90 天终端抢出口刺激的背景下，服装、冰箱出口订单短期回升或带动 CPL 及

苯胺的开工回升，但目前实际兑现速率仍偏慢，等待 CPL 及 PA6、锦纶、MDI 库存压

力的进一步缓解，苯乙烯检修高峰已过亦对纯苯需求有所支撑。  
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图 28: 酚酮开工率|单位：%  图 29: 己内酰胺开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 30: 己二酸开工率|单位：%  图 31: 苯胺开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

苯乙烯下游情况 

苯乙烯下游开工率 

图 32: 苯乙烯五大下游开工率|单位：%  图 33: ABS 开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 34: EPS 开工率|单位：%  图 35: PS 开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 36: UPR 开工率|单位：%  图 37: 丁苯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

苯乙烯下游库存及生产利润 

图 38: ABS 样本企业库存|单位：万吨  图 39: ABS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 40: PS 样本企业库存|单位：万吨  图 41: PS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

终端方面，中美关税战放缓 90 天终端抢出口刺激的背景下，如冰箱等白电的出口订单

短期回升或带动 PS 及 ABS 需求回升，PS 及 ABS 成品库存逐步去化，PS 开工有所回

升，但 PS 及 ABS 生产利润仍偏低，特别是 ABS 开工仍有待进一步抬升。 

图 42: EPS 样本企业库存|单位：万吨  图 43: EPS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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