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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/4/21 2025/4/28 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.77 13.56 -0.21 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 16.12 15.79 -0.33 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 14.12 13.95 -0.17 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.71 6.52 -0.19 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 101.06  102.43  1.37  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 148.45  154.06  5.61  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 53.67  50.80  -2.87  

    2025/4/30 2025/5/8 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
60.3 59.6 -0.7 

库存 LME 铜库存（万吨） 19.77  19.40  -0.37  

库存 铜国内社会库存（万吨） 12.85 12.01 -0.84 

库存 LME 铝库存（万吨） 41.3575 40.355 -1.00  

库存 铝国内社会库存（万吨） 61.4 62 0.60  

库存 LME 锌库存（万吨） 17.39  17.03  -0.36  

库存 锌国内社会库存（万吨） 6.64 0 -6.64 

库存 LME 锡库存（吨） 2655 2705 50 

库存 锡国内社会库存（吨） 9833 10193 360 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
166.51  167.51  1.00  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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4 月 27 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、浙江金华：继续推进光伏等行业监管合规标准的制定 

5 月 7 日，浙江金华市人民政府印发《金华市严格规范涉企行政检查实施方案》。文件指出，

健全落实金华市重点产业合规监管“一业一册”告知制度，鼓励各地各部门在制定 19 部企业合规

指引基础上，按照《金华市快递行业监管及合规标准》模式，继续推进光伏、纺织、物流、中

药材、茶叶等行业监管合规标准的制定，逐步统一重点行业检查标准。 

 

2、《深圳市分布式光伏发电系统碳普惠方法学（试行）》发布 

5 月 6 日，深圳市生态环境局发布关于印发《深圳市分布式光伏发电系统碳普惠方法学（试

行）》《深圳市无纸化金融场景（银行业）碳普惠方法学（试行）》的通知。其中，《深圳市

分布式光伏发电系统碳普惠方法学（试行）》明确，本方法学规定了在深圳碳普惠机制下，通

过安装并运行 1MW 及以下分布式光伏发电系统的碳普惠行为所产生减排量的核算及核证方

法。项目申报主体为深圳市行政区域内的机关、社会组织、企事业单位、居民家庭。项目活动

须发生在深圳市行政区域内，超出深圳市行政区域范围的安装并运行分布式光伏发电系统活动

不纳入项目产生的碳普惠核证减排量计算范围。 

 

3、新疆昌吉州：加强风电、光伏等清洁能源供给能力 

4 月 22 日，昌吉州自然资源局发布新疆昌吉回族自治州国土空间总体规划（2021-2035 年）。

规划指出，优化能源结构。加快建设新疆“三基地一通道”（国家大型油气生产加工和储备基地、

大型煤炭煤电煤化工基地、大型风电基地和国家能源资源陆上大通道）建设布局，降低煤炭等

传统能源消费比重，提高新能源消纳能力。 

加强电源电网保障能力。实施“疆电外送”重大工程，建设重要基地，落实大型风电基地建设，推

动“疆电外送”配套电源项目建设。完善电网网络化建设，完成“电化昌吉”总体目标。严格落实高

压走廊保护要求，进一步深化高压走廊保护规划，完善保护措施。 

加强风电、光伏等清洁能源供给能力。积极鼓励和引导使用水电、风电、光伏发电等非化石能

源，节约和替代煤炭、石油等化石能源，大力开发水能、风能、太阳能等可再生能源，积极推

进煤矿瓦斯抽采，探索氢能开发利用，提高清洁能源供给比重。构建昌吉州新能源产业空间体

系。全面提速抽水蓄能工程建设，有效补齐新能源短板。 
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4、内蒙古伊金霍洛旗：谋划一批储能电池、储能控制系统等项目 

日前，内蒙古伊金霍洛旗人民政府发布关于印发《伊金霍洛旗重大项目谋划行动实施方案》的

通知。文件指出，加快建设绿色装备制造集群，谋划一批风电、光伏装备的上游核心零部件研

发制造、中游整机装备制造、下游集成化装备制造项目，氢能装备制造、储能电池、储能控制

系统等项目，新能源重卡研发制造、新能源充电设施设备等项目。 

 

5、100MW!TCL Solar 为非洲点亮绿色能源之光 

近日，TCL Solar 正式建立与 GridAfrica 战略合作伙伴关系 ，为非洲撒哈拉以南区域带来绿色能

源变革，双方将为津巴布维和赞比亚带来创新的分布式能源解决方案。双方的这一次合作将迅

速加强区域能源安全，助力当地经济建设。本次合作，GridAfrica 计划在 15 个月内部署约

100MW 的光伏项目，精准缓解当地白天 9 点至 16 点的用电高峰压力。而 TCL Solar 凭借自身

在太阳能领域的深厚技术积累和卓越产品品质，成为这一项目的关键服务供货主体，为项目的

顺利推进提供坚实保障。 

 

企业动态 

5月 9日，近日金阳新能源发布公告称，公司间接全资附属公司金阳泉州新能源科技有

限公司(金阳泉州)已与义乌晶澳太阳能科技有限公司(义乌晶澳)及福建金石能源有限

公司(福建金石)就义乌晶澳与福建金石拟成立合资公司订立 4吉瓦(GW)混合钝化背接

触(HBC)升级改造项目合资协议。 

  

5月 8日，钧达股份正式在香港联交所主板挂牌交易，H股股票代码为“02865.HK”，

发行价定为每股 22.15港元。本次全球发售共计发行约 6343.23 万股，香港公开发售

占 10%，国际发售占 90%。其中，香港公开发售获 3.5倍认购，国际发售获 1.08倍认

购。 

  

5月 7日，三超新材披露公告称，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员邹

余耀拟询价转让 4.94%公司股份。公告显示，截至 5月 7日，邹余耀持有 40.79%三超

新材股份，本次转让原因为自身资金需求，本次询价转让不存在可能导致三超新材控

制权变更的情形。 

公开资料显示，三超新材主营金刚石、立方氮化硼工具的研发、生产与销售，产品在
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光伏、蓝宝石、磁性材料、集成电路等行业有广泛应用。 

  

5月 7日，奥特维发布公告称，公司董事会于近日收到公司董事刘世挺先生递交的书面

辞职报告。刘世挺先生因个人工作调整，申请辞去公司董事职务、董事会薪酬与考核

委员会委员职务。辞职后，刘世挺先生继续担任公司核心技术人员。 

截至本公告披露日，刘世挺先生直接持有公司股份 25,578股，占公司股份总数的

0.008%。刘世挺先生承诺将继续遵守《无锡奥特维科技股份有限公司首次公开发行股

票并在科创板上市招股说明书》中的相关承诺，以及《上海证券交易所科创板股票上

市规则》《上市公司董事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》等法律

法规的规定。 

  

5月 7日，弘元绿能发布公告称，公司拟将所持内蒙古鑫元硅材料科技有限公司（以下

简称“内蒙古鑫元”）27.0737%的股权以 12.45亿元的价格全部转让给江苏中能硅业

科技发展有限公司（以下简称“江苏中能”）。本次交易完成后，公司将不再持有内

蒙古鑫元股权。 

2021年 2月 28日，弘元绿能与江苏中能签订了《战略合作框架协议》，为保证单晶硅

原材料供应及单晶硅生产项目的顺利投产，与江苏中能共同设立项目公司投资颗粒硅

生产项目。弘元绿能所持内蒙古鑫元 27.0737%的股权，对应实缴出资额人民币 10.2亿

元。 

  

5月 6日，浙江艾能聚光伏科技股份有限公司发布公告称，全资子公司嘉兴艾特石英制

品有限公司恢复生产。此前，受光伏电池片价格持续走低影响，该公司于 2025年 4月

4日临时停产，停产时间预计至 2025 年 5月 5日，并计划于 2025年 5月 6日进行复

产。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

综合来看，金属硅行业前两年供需失衡严重导致库存较高，目前市场呈现“弱现实、弱预期”，价

短期内现货市场缺乏驱动利好，或延续弱势震荡。 

 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 
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数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前英美达成贸易协议后使得市场风险情绪有所滋生，同时 TC 价格持续低

位也决定了铜价或仍易涨难跌，因此目前就操作而言仍然建议以逢低买入套保为主。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

电解铝因关税影响消费的弱预期尚未兑现，铝棒铝板带箔产量仍在环比增加，社会库

存持续去库，铝棒去库提速，强现实支撑铝价偏强运行。供给端海内外仍无利空因素

发生，行业利润仍保持高位运行，但海外现货升水尚未好转或影响铝价上方空间，此

外国内随着价格的上涨现货升水回落。预计 5 月国内消费仍将坚挺，以去库走势为

主，强现实的情况下不易悲观，但 5 月底需要密切关注消费的可持续性。 
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图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

过去一周受安塔米纳矿山事故停产影响，锌价反弹，随后矿山快速复产，事故影响有

限，锌价反弹受阻回落。供应端，TC 截至目前尚未改变上涨趋势，当前 TC 与价格，

冶炼积极性高，供应将会持续增加，这将限制锌价的上涨高度。消费端表现强劲，社

会库存仍在快速去库，4 月份供给增加并未影响到库存表现，低库存对锌价形成有利支

撑。但消费端 5 月底或受到考验，叠加供给端的持续增加，锌价承压较大。 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

国内锡矿市场供需偏紧。供应上，云南与江西精炼锡冶炼企业开工率因原料紧张回

落，缅甸复产滞后及地震加剧供应恐慌。需求端，下游焊料企业刚需采购兼补库，“以

旧换新”与家电排产高位潜在支撑需求。虽 Bisie 锡矿将恢复运营曾提振信心，但沪锡

短期或在 25.24- 26.68 万元/吨弱势震荡。未来需关注刚果（金）局势、佤邦复产及宏

观政策导向。 

 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

目前风险情绪有所回升，叠加此前金银比价已经大幅走阔，当下或有一定修复需求，

因此白银目前建议以逢低买入套保为主。 
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图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场整体交投转弱，库存有所增加。供应方面，产量呈现缓慢攀升

增加态势。需求方面，近期订单跟进量下降，下游开工率回落，刚需采购为主，月初

新单价格商谈阶段，市场活跃度不佳。库存方面，玻璃厂出货环比放缓，库存增加。

价格方面，由于组件价格下滑，局部成交重心向下。成本利润方面，成本基本稳定，

利润持续偏低。整体来看，光伏玻璃市场弱稳运行。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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