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策略摘要 

供应方面，本期铁矿石全球发运量小幅回升，处于近三年同期高位水平，整体处于窄幅

震荡。需求方面，当前钢厂利润尚可，下游持续去库，本期铁水产量微增，铁矿消费持

续旺盛。库存方面，港口卸货入库总量高于出库总量，港口库存环比累库。铁矿港口库

存由降转增，显示当下铁矿石面临库存拐点可能。整体来看，短期铁矿石供需矛盾不突

出，后期关注供给侧变化对于产业链的影响，铁矿中长期仍呈现供需偏宽松格局。 

核心观点 

■ 市场分析 

本月铁矿石价格跌幅扩大。截止收盘，铁矿石期货主力合约收于 703.5 元/吨，月环比下

跌 35 元/吨，跌幅 4.74%。Mysteel62%澳粉远期价格指数 7.85 美元/吨，周环比下跌 1.1

美元/吨，跌幅 1.11%；青岛港 PB 粉价格 758 元/吨，周环比下跌 3 元/吨，跌幅 0.39%。 

供应方面：Mysteel 统计最新数据显示，本期全球铁矿石发运 3188 吨，环比增加 263 万

吨，其中澳洲和巴西发运量小幅增加，非主流发运有所回落。本期 45 港铁矿石到港量

为 2513 万吨，环比增加 188 万吨，周环比增加 8.1%，处于近三年同期偏高水平。 

需求方面：Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 84.33%，周环比持平，月同比增加 1.2%，

年同比增加 3.73%；高炉炼铁产能利用率 92%，周环比增加 0.4%，月同比增加 2.38%，年

同比增加 5.76%；钢厂盈利率 56.28%，周环比降低 1.3%，月同比增加 0.87%，年同比增加

5.76%；日均铁水产量 245.42 万吨，周环比增加 1.07 万吨，月同比增加 6.69 万吨，年同

比增加 14.76 万吨。 

库存方面：Mysteel 统计，全国 45 港铁矿石库存总量 14353 万吨，环比增加 92 万吨，

港口库存呈现小幅累库趋势。45 港日均疏港量 327.92 万吨，环比增加 18.41 万吨。 

供应方面，本期铁矿石全球发运量小幅回升，处于近三年同期高位水平，整体处于窄幅

震荡。需求方面，当前钢厂利润尚可，下游持续去库，本期铁水产量微增，铁矿消费持

续旺盛。库存方面，港口卸货入库总量高于出库总量，港口库存环比累库。铁矿港口库

存由降转增，显示当下铁矿石面临库存拐点可能。整体来看，短期铁矿石供需矛盾不突

出，后期关注供给侧变化对于产业链的影响，铁矿中长期仍呈现供需偏宽松格局。 

■ 策略 
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跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

■ 风险 

宏观政策、铁水产量、铁矿发运变化、钢厂利润、下游需求、库存变化等。
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图 1:铁矿 62%普氏指数季节性走势丨单位：美元/吨  图 2: 全球铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 3: 澳洲铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨  图 4: 巴西铁矿发货量（大口径）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 全国 247 家高炉开工率丨单位：%  图 6: 铁矿石 45 港口日均疏港量(周度) 丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7: 64 家钢厂烧结矿日耗（周均） 丨单位：万吨  图 8: 64 家钢厂进口烧结粉矿库存(周度)丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 9: 全国铁精粉月度产量及增速丨单位：万吨，%  图 10: 铁矿石月度进口量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

图 11: 我国铁矿石月度进口总量丨单位：万吨  图 12: 中国澳洲铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 
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图 13: 中国巴西铁矿石进口量丨单位：万吨  图 14: 中国印度铁矿石进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：中国海关 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 澳巴印南四国之外铁矿石进口量丨单位：万吨  图 16: 中国铁矿石月度日均消费丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：中国海关 华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 17: 铁矿石月度消费量及同比增速丨单位：万吨，%  图 18: 铁矿石累计消费量及同比增速丨单位：万吨，% 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 19: 我国铁矿石港口库存季节性变化（周度）丨单位：万吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 20: 铁矿石近三年主力合约月间差（横坐标：交易日倒序）丨单位：元/吨 

 

数据来源：华泰期货研究院 
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