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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/4/7 2025/4/14 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 14.46 14.32 -0.14 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 16.67 16.67 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 14.54 14.38 -0.16 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 7.66 7.46 -0.2 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 111.32  104.94  -6.38  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 168.83  154.68  -14.16  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 53.80  55.20  1.39  

    2025/4/18 2025/4/25 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
61.2 60.2 -1 

库存 LME 铜库存（万吨） 21.63  20.53  -1.10  

库存 铜国内社会库存（万吨） 19.65 18.17 -1.48 

库存 LME 铝库存（万吨） 43.6975 42.1575 -1.54  

库存 铝国内社会库存（万吨） 68.9 65.8 -3.10  

库存 LME 锌库存（万吨） 19.06  18.01  -1.05  

库存 锌国内社会库存（万吨） 8.02 0 -8.02 

库存 LME 锡库存（吨） 2845 2810 -35 

库存 锡国内社会库存（吨） 10485 10413 -72 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
160.34  163.21  2.86  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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4 月 27 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、山东分布式光伏征求意见：工商业自用≥50%，余电全部参与现货市场 

4月 23日，山东省能源局发布关于公开征求《山东省分布式光伏发电开发建设管理实施细则

（征求意见稿）》意见的通知。文件表示，一般工商业、大型工商业分布式光伏原则上选择全

部自发自用模式，也可采用自发自用余电上网模式。采用自发自用余电上网的，年自发自用电

量占发电量的比例不低于 50%，上网电量全部参与电力现货市场。县（市、区）能源主管部门

会同同级电网企业对一般工商业、大型工商业分布式光伏自发自用电量比例（自并网投产次月

起）进行监测评估，对于年自发自用电量低于 50%的项目，年超比例上网电量结算部分，由电

网企业按本项目同年上网电量平均结算价格在次年扣除。 

 

2、贵州：一般工商业光伏自用比例根据实际情况确定 

4月 23日，贵州省能源局发布关于印发《贵州省分布式光伏发电开发建设管理实施细则》的通

知。文件提出，一般工商业分布式光伏可选择全部自发自用或自发自用余电上网模式；采用自

发自用余电上网的，年自发自用电量占发电量的比例具体根据项目的实际情况确定。大型工商

业分布式光伏原则上选择全部自发自用模式，贵州省具备现货市场连续运行后，大型工商业分

布式光伏可采用自发自用余电上网模式参与现货市场。 

 

3、上海：2025年全市光伏装机规模突破 500万千瓦 

4月 23日，上海市发展和改革委员会发布关于印发《上海市 2025年碳达峰碳中和及节能减排

重点工作安排》的通知提出，推动风光等可再生能源多元发展，全市光伏装机规模突破 500万

千瓦，金山一期海上风电力争建成并网。可再生能源电力占比持续提升，绿电交易规模力争超

过 70亿千瓦时。 

 

4、四川省成都市：2025年分布式光伏装机容量提升至 50万千瓦以上 

4月 21日，成都市人民政府办公厅印发市政府 2025年重点工作分工方案的通知。文件提出，

绿色低碳优势产业规模提升至 3000亿元以上。构建新型能源体系，建成投运 5个省级示范新型

储能项目。分布式光伏装机容量提升至 50 万千瓦以上。 
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5、国家能源局：我国风光装机历史性超过火电 

2025年一季度，我国风电光伏发电合计新增装机 7433万千瓦，累计装机达到 14.82亿千瓦

（其中风电 5.36 亿千瓦，光伏发电 9.46亿千瓦），首次超过火电装机（14.51亿千瓦）一季

度，风电光伏合计发电量达到 5364亿千瓦时，在全社会用电量中占比达到 22.5%，较去年同期

提高 4.3个百分点。 

 

企业动态 

4 月 25 日，棒杰股份发布公告称，截至 2025 年 4 月 24 日，公司光伏板块子公司在金融

机构累计逾期或提前到期的借款金额合计约 76,614.11万元（上述借款金额不包含因逾期产生的

违约金、滞纳金和罚息等），占上市公司 2023年度经审计净资产的 69.93%。 

 

 4 月 24 日，哈尔滨九洲集团股份有限公司发布 2025 年度投资计划的公告。公告显示，

九洲集团围绕新能源发展规划，重点布局新能源电站建设和运营。为保证公司下属新能源电站建

设和运营需求，简化审议程序，公司计划在 2025年度向各子公司合计增资 10亿元（年度股东大

会之前已按程序审议的增资除外）。九洲集团 2025 年度投资计划涉及 5 个风电项目，规模合计

194.5MW，2个光伏项目，规模合计 500MW。 

 

 4月 22日，特变电工发布公告称，为抢抓市场机遇，加快光伏资源的开发，公司控股公

司新能源公司二级子公司盱眙鑫特公司投资建设特变电工天泉湖 300MW光伏复合项目，总投资约

14.88 亿元，项目建设容量为 300MW，包括 300MW 光伏电站、220kV 升压站、30MW/60MWh 储能系

统等。 

 

 4 月 21 日，近日粤电力Ａ披露投资者关系活动记录表。活动中，粤电力Ａ介绍，截止

2024年底，粤电力 A持有风电、光伏等新能源装机 7.2759GW，其中光伏为 3.88GW。目前在建新

疆托克逊风电、莎车光伏项目等新能源项目合计装机容量约 2.08GW。 

2025年度，公司计划投资 160.96亿元（资本金出资部分约 18.77 亿元），其中新能源领

域的投资占比约为 1/3。在建新能源项目合计装机容量约 207.9万千瓦，完成决策拟建及签订收

购协议的项目 278.5万千瓦，其中 2025年内预计投产约 200万千瓦 

粤电力 A2024年年报显示，公司主营收入 571.59亿元，同比下降 4.27%；归母净利润 9.64

亿元，同比下降 1.07%；扣非净利润 9.31亿元，同比下降 14.86%；其中 2024年第四季度，公司
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单季度主营收入 146.42亿元，同比上升 0.75%；单季度归母净利润-5.03 亿元，同比上升 33.15%；

单季度扣非净利润-5.56亿元，同比上升 9.94%；负债率 79.47%，投资收益 8.1亿元，财务费用

22.85亿元，毛利率 13.36%。 

  

4月 21 日，中国电建发布 2025年 1月至 3月主要经营情况公告。根据公告，中国电建在

2025年第一季度新签合同金额总计 2993.23 亿元，较去年同期下降 9.60%。 

具体到业务类型，能源电力业务新签项目 1550个，金额 1802.12 亿元，同比下降 9.33%。

水电业务新签项目 319个，金额 347.59亿元，同比增长 20.17%。风电业务新签项目 333个，金

额 555.24亿元，同比增长 67.26%。太阳能发电业务新签项目 289个，金额 548.94亿元，同比下

降 37.39%。火电业务新签项目 144个，金额 115.83亿元，同比下降 65.23%。 

 

 

 

光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

综合来看，行业消费偏弱，库存压力大，金属硅市场呈现“弱现实、弱预期”，价短期内现货市场

缺乏驱动利好，或延续弱势震荡。 

 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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铜 

总体而言，当下铜冶炼企业在 TC 价格持续走低，并且特朗普对于关税政策以及美联储

主席鲍威尔的态度的缓和使得市场风险情绪有所滋生，铜价呈现震荡走强格局。目前

操作上仍然建议以逢低买入套保为主。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

电解铝因关税影响消费的弱预期尚未兑现，铝棒铝板带箔产量仍在环比增加，社会库

存持续去库，铝棒去库提速，强现实支撑铝价偏强运行。供给端海内外仍无利空因素

发生，行业利润仍保持高位运行，但海外现货升水尚未好转或影响铝价上方空间，此

外国内随着价格的上涨现货升水回落。预计 5 月国内消费仍将坚挺，以去库走势为

主，强现实的情况下不易悲观，但 5 月底需要密切关注消费的可持续性。 
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图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

过去一周受安塔米纳矿山事故停产影响，锌价反弹，随后矿山快速复产，事故影响有

限，锌价反弹受阻回落。供应端，TC 截至目前尚未改变上涨趋势，当前 TC 与价格，

冶炼积极性高，供应将会持续增加，这将限制锌价的上涨高度。消费端表现强劲，社

会库存仍在快速去库，4 月份供给增加并未影响到库存表现，低库存对锌价形成有利支

撑。但消费端 5 月底或受到考验，叠加供给端的持续增加，锌价承压较大。 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

国内锡矿市场供需偏紧。供应上，云南与江西精炼锡冶炼企业开工率因原料紧张回

落，缅甸复产滞后及地震加剧供应恐慌。需求端，下游焊料企业刚需采购兼补库，“以

旧换新”与家电排产高位潜在支撑需求。虽 Bisie 锡矿将恢复运营曾提振信心，但沪锡

短期或在 25.24- 26.68 万元/吨弱势震荡。未来需关注刚果（金）局势、佤邦复产及宏

观政策导向。 
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图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

目前风险情绪有所回升，叠加此前金银比价已经大幅走阔，当下或有一定修复需求，

因此白银目前建议以逢低买入套保为主。 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场整体交投走弱，库存增加。近期终端需求转弱，下游组件厂家

开工率存下调预期，多数采购谨慎，叠加组件价格下跌，压价情绪明显。临近假期，

下游采购刚需为主，出货较前期放缓，局部成交重心稍有松动。成本端因焦锑酸钠价
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格涨幅明显，导致生产成本偏高，厂家生产利润空间有限。价格方面，主流订单价格

环比持平，局部成交重心松动。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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