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策略摘要 

生猪观点 

■ 市场分析 

供应端来看，本周集团出栏较上周保持平稳，养殖端二次育肥的需求目前有所下降，

体重偏小的标猪出栏量也同步减少，年后入场的二次育肥的已经到了出栏窗口期，叠

加五一节的备货需求，预计下周出栏会呈现一定的增加趋势。 

消费端来看，本周屠宰端的开工保持平稳，没有较大的变化。同时冻品库存的增长也

非常缓慢，价格偏高导致冻品和二育的需求无法快速增长。五一节日即将来临，需要

重点关注五一节的备货情况，可能给需求端带来一定的提振作用。 

综合来看，短期来看，短期来看二次育肥的滚动入场和养户的惜售心态仍在延续，下

周五一前的备货需求也可能给现货价格带来一定的提振，同时供给端的出栏量可能会

较前几周略微增加，屠宰企业开工率也会同步上升。但中长期来看，能繁数据仍在缓

慢回升，供应端的出栏量或也将稳定上涨，在需求端保持稳定的情况下，长期来看生

猪市场仍有一定的供应压力。 

■ 策略 

谨慎偏弱 

■ 风险 

需求提振 

 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

供应方面，上周淘鸡价格维持高位震荡，养殖企业惜售情绪犹存，养殖企业淘汰积极

性下降，大多养殖企业逢高淘汰大龄老鸡，但终端农贸市场需求不佳，屠宰企业订单

有限，上周淘汰量小幅减少，考虑到当前可淘老鸡有限，预计本周淘汰量变化不大；

本月新开产蛋鸡主要为 24 年 12 月份前后补栏鸡苗，12 月鸡苗销量环比减少 1.96%，

虽然淘汰鸡存在增加预期，但增量有限，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，叠加部分

冷库蛋逢高入市等因素影响，供应面较为宽松。 
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需求方面，临近五一，商超、电商节日促销，提振鸡蛋消费，旅游餐饮消费需求增

加，但是终端消费仍然不足，带动现货价格下滑，另外随着各地气温升高，贸易商开

始担忧鸡蛋储存问题，拿货更加谨慎，整体需求虽然较前期有所增加，但仍然较弱。

综合来看，短期内供大于求的市场格局难以改变，消费终端对高价接货能力有限，预

计本周现货价格震荡运行。短期来看，预计鸡蛋期货主力 2506 合约价格继续跟随现货

价格维持震荡走势，建议投资者谨慎观望。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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生猪市场分析 

■ 价格行情 

期货方面 2025 年 4 月 25 日收盘生猪 2509 合约收盘 14150 元/吨，较上周下跌 315

元。现货方面，河南地区外三元生猪价格 15.07 元/公斤，较上周下跌 0.06 元/公斤，

现货基差 LH09 920，环比上涨 225；江苏地区外三元生猪价格 15.27 元/公斤，较上周

下跌 0.05 元/公斤，现货基差 LH09 1120，环比上涨 265；四川地区外三元生猪价格

14.52 元/公斤，较上周下跌 0.12，现货基差 LH09 370，环比上涨 195。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 生猪供需 

供应方面，样本显示 3 月能繁母猪存栏量为 504.84 万头，环比上涨 0.08%；3 月能繁母

猪淘汰量 97826 头，环比上涨 0.18%；3 月商品猪存栏量为 3544.57 万头，环比增加

0.27%；3 月商品猪出栏量为 1039.28 万头，环比增加 17.43；本周全国外三元生猪出栏

均重为 124.04 公斤，较上周上涨 0.03 公斤。需求方面，本周屠宰企业开工率 27.19%，

较上周上涨 0.35 个百分点；库存方面，本周国内重点屠宰企业冻品库容率 17.45%，较

上周上涨 0.04%。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

供应端来看，本周集团出栏较上周保持平稳，养殖端二次育肥的需求目前有所下降，

体重偏小的标猪出栏量也同步减少，年后入场的二次育肥的已经到了出栏窗口期，叠

加五一节的备货需求，预计下周出栏会呈现一定的增加趋势。 

消费端来看，本周屠宰端的开工保持平稳，没有较大的变化。同时冻品库存的增长也

非常缓慢，价格偏高导致冻品和二育的需求无法快速增长。五一节日即将来临，需要

重点关注五一节的备货情况，可能给需求端带来一定的提振作用。 

综合来看，短期来看，短期来看二次育肥的滚动入场和养户的惜售心态仍在延续，下

周五一前的备货需求也可能给现货价格带来一定的提振，同时供给端的出栏量可能会

较前几周略微增加，屠宰企业开工率也会同步上升。但中长期来看，能繁数据仍在缓

慢回升，供应端的出栏量或也将稳定上涨，在需求端保持稳定的情况下，长期来看生

猪市场仍有一定的供应压力。 
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鸡蛋市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上周鸡蛋期货主力 2506 合约收盘 3012 元/500 千克，环比下跌 66 元，跌

幅 2.14%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.35 元/斤，环比下跌 0.21 元，现货基差

JD05+338，环比下跌 144；河北地区鸡蛋现货价格 3.35 元/斤，环比下跌 0.23 元，现

货基差 JD05+338，环比下跌 164；山东地区鸡蛋现货价格 3.25 元/斤，环比下跌 0.30

元，现货基差 JD05+238，环比下跌 234。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 鸡蛋供需 

供应方面，3 月全国在产蛋鸡存栏量约为 12.42 亿只，环比增幅 0.89%，同比增幅

4.99%。上周淘汰鸡出栏量 43.93 万只，环比减少 0.59%；淘汰鸡平均淘汰日龄 532 天，

环比持平。需求方面，上周北京市场到货 87 车，环比减少 1 车；广东市场到货 790

车，环比增加 77 车。库存方面，上周全国重点地区生产环节库存为 1.13 天，环比增

加 37.80%；流通环节库存为 1.65 天，环比增加 61.59%。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

供应方面，上周淘鸡价格维持高位震荡，养殖企业惜售情绪犹存，养殖企业淘汰积极

性下降，大多养殖企业逢高淘汰大龄老鸡，但终端农贸市场需求不佳，屠宰企业订单

有限，上周淘汰量小幅减少，考虑到当前可淘老鸡有限，预计本周淘汰量变化不大；

本月新开产蛋鸡主要为 24 年 12 月份前后补栏鸡苗，12 月鸡苗销量环比减少 1.96%，

虽然淘汰鸡存在增加预期，但增量有限，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，叠加部分

冷库蛋逢高入市等因素影响，供应面较为宽松。 

需求方面，临近五一，商超、电商节日促销，提振鸡蛋消费，旅游餐饮消费需求增

加，但是终端消费仍然不足，带动现货价格下滑，另外随着各地气温升高，贸易商开

始担忧鸡蛋储存问题，拿货更加谨慎，整体需求虽然较前期有所增加，但仍然较弱。

综合来看，短期内供大于求的市场格局难以改变，消费终端对高价接货能力有限，预

计本周现货价格震荡运行。短期来看，预计鸡蛋期货主力 2506 合约价格继续跟随现货

价格维持震荡走势，建议投资者谨慎观望。 
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图:能繁母猪月度存栏量丨单位：万头  图 1:能繁母猪淘汰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 2:商品猪月度存栏量丨单位：万头  图 3:商品猪月度出栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 4:商品猪出栏平均体重丨单位：公斤  图 5:生猪日屠宰量和重点屠企开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 6:重点屠企鲜销率丨单位：%  图 7:重点屠企库容量丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 8:生猪月度屠宰量丨单位：万头  图 9:生猪线上市场月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 10:鸡蛋生产和流通环节库存可用天数丨单位：天  图 11:淘汰鸡月度出栏量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 12:淘汰鸡平均出栏年龄丨单位：天  图 13:商品代蛋鸡蛋苗月度销量丨单位：万羽 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 14:蛋鸡月度存栏量丨单位：亿只  图 15:鸡蛋月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 16:生猪周度屠宰毛利润丨单位：元/头  图 17:生猪周度外购利润丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 18:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 19:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 20:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 21:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 22:周度猪粮比  图 23:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 24:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/只  图 25:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 26:鸡蛋饲料周度比价  图 27:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 28:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 29:鸡蛋主力期货丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 30:生猪现货河南价格丨单位：元/吨  图 31:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 32:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 33:生猪 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 34:生猪 5-9 合约价差丨单位：元/吨  图 35:生猪 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 36:鸡蛋 1-5 合约价差丨单位：元/吨  图 37:鸡蛋 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 38:鸡蛋 9-1 合约价差丨单位：元/吨  图 39:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 40:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500 千克  图 41:鸡蛋河北基差丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1

1
6

3
1

4
6

6
1

7
6

9
1

1
0
6

1
2
1

1
3
6

1
5
1

1
6
6

1
8
1

1
9
6

2
1
1

2
2
6

2
4
1

2
5
6

2
7
1

2
8
6

3
0
1

3
1
6

3
3
1

3
4
6

3
6
1

2021 2022 2023 2024 2025

(1,200)

(1,000)

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

1

1
6

3
1

4
6

6
1

7
6

9
1

1
0
6

1
2
1

1
3
6

1
5
1

1
6
6

1
8
1

1
9
6

2
1
1

2
2
6

2
4
1

2
5
6

2
7
1

2
8
6

3
0
1

3
1
6

3
3
1

3
4
6

3
6
1

2021 2022 2023 2024 2025

(800)

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1

1
6

3
1

4
6

6
1

7
6

9
1

1
0

6

1
2

1

1
3

6

1
5

1

1
6

6

1
8

1

1
9

6

2
1

1

2
2

6

2
4

1

2
5

6

2
7
1

2
8

6

3
0

1

3
1

6

3
3

1

3
4

6

3
6

1

2021 2022 2023 2024 2025

(8,000)

(6,000)

(4,000)

(2,000)

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

(1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

2,000

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2022 2023 2024 2025

(1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2022 2023 2024 2025



养殖周报丨 2025/04/27 

 

 

免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意

见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代

行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为

“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所

有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

公司总部 

广州市天河区临江大道 1 号之一 2101-2106 单元丨邮编：510000 

电话：400-6280-888 

网址：www.htfc.com 

 


