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市场要闻与重要数据 

■ 铅市场分析 

矿端供应方面，据 SMM讯，4 月 25 日当周美对华加征关税，3 月铅精矿进口量达 11.6

万干吨，环比增幅 14.18%，银精矿进口量则降至 12.9 万吨，环比下降 20.46%。月末

时段，国内五月铅精矿合约启动价格磋商，仅个别银含量超 2000 克/吨的特殊矿源出现

溢价微调，市场主流报价保持稳定。沪伦比价区间震荡，海外矿远期货源稀缺，本土

铅矿供给持续偏紧，交投双方维持现有供需格局。 

原生铅方面，4 月 25 日当周，华中地区原生铅产能利用率提升 2.98%至 66.23%。河南

区域因前期设备维护减产的工厂重启生产，贡献显著产量回升，当地电解铅产能利用

率环比提升 5.07%。湘滇两省冶炼企业维持常态化作业。区域外动态显示，八桂某炼厂

启动年度检修计划，预计半月后重启；华东某企业推迟原四月例行维护至五月初实

施。 

再生铅方面，4 月 25 日当周，再生铅四省周度产能利用率环比回落 9.72%至 46.92%。

当前市场面临原料端持续收紧态势，废铅酸电池有效供给不足导致行业性原料争夺加

剧。终端需求方面，蓄电池制造商补库积极性显著下降，叠加生产成本攀升及盈利空

间压缩，多数再生铅企业被迫实施规模性限产。流通环节中，废旧电池回收量持续低

位运行，部分分销商已提前进入季节性休整，市场预计短期原料补给缺口将持续存

在，精炼铅生产活动或将进一步收缩。 

消费方面， 4 月 25 日当周，SMM 五省铅蓄电池企业周开工率 72.5%，环比降 0.74 个

百分点。淡季来临，加之铅价下跌，经销商采购谨慎，企业成品库存上升。江西、广

东、浙江等地企业减产或放假 1-5 天以降压。另外，美国加征关税至 245%，出口型企

业订单大减，新订单跟进不足，5-6 月产量或受拖累。 

库存：4 月 25 日当周，SMM 数据显示，铅锭五地社会库存降至 4.62 万吨，较前期显

著减少。本周铅价震荡偏强，叠加月末与假期临近，持货商积极出货并下调升贴水，

江浙沪市场电解铅现货报价从周初升水 30-100 元/吨降至平水附近。废电瓶价格坚挺致

再生铅企业亏损加剧，安徽、江苏、江西等地减产增多，再生精铅供应趋紧。下游倾

向采购低价就近货源，铅锭库存降幅进一步扩大。 

策略 

单边：中性  套利：暂缓 

本周市场风险情绪有所回升，有色品种一度走强，但就基本面而言，目前铅品种仍然
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呈现供需两淡格局，因此铅价或仍维持偏震荡格局。 

风险 

1、冶炼产量提升。2、消费淡季影响过大。3、流动性收紧
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图 1: SHFE 铅升贴水丨单位：元/吨 

  

图 2: LME 铅升贴水丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 3: 上海铅锭现货升贴水丨单位：元/吨  图 4: LME 升贴水季节性图丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 国产&进口矿 TC 丨单位：元/金属吨、美元/干吨  图 6: 再生铅综合成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 7: 原生铅冶炼开工率丨单位：%  图 8: 再生铅冶炼开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 9: 国内库存与沪铅主力丨单位：万吨、元/吨  图 10: LME 铅季节性库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 11: 上期所铅库存丨单位：吨 

  

图 12: 铅锭社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 13: 铅精废价差丨单位：元/吨  图 14: 废电池价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 铅蓄电池开工率丨单位：%  图 16: 铅进口盈亏丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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