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策略摘要 

粕类观点 

■ 市场分析 

国际方面：USDA 出口报告表示，截至 4 月 10 日当周，2024/25 年度美国大豆净销售

量 55.5 万吨，较上周增加 74%；2025/26 年度净销售 18.2 万吨，一周前无销售。迄今

为止，2024/25 年度美国大豆销售总量 4678 万吨，同比增长 13.3%，距离美国农业部

预期的年度出口量 4967 万吨还差 289 万吨。IBEG 表示，预计巴西 2025 年大豆种植面

积为 4736 万公顷，较上个月预估值上调 2.9%，较上年种植面积持平，产量预估为 1.64

亿吨，较上个月预估值下调 0.1%，较上年产量增加 13.3%。 

整体来看，当前巴西新季大豆收割已经接近尾声，且丰产格局已定，未来几个月的出

口量创下历史记录，在巴西大豆供应的影响下，国内供应并不紧张，预计豆粕价格上

方空间也较为有限。另一方面，政策端在当前水平下，美国商品已无市场接受可能

性，但是当前关税政策变动情况较快，且当前关税因素对于价格影响较大，未来的具

体影响需要对宏观政策进行持续关注。国内方面，当前是巴西大豆的到港窗口期，虽

然在关税政策的影响下，巴西升贴水始终保持坚挺，一定程度上支撑了进口成本，但

是未来几月的整体到港量依旧偏大，国内下游供应在短期内并不紧张，各区域油厂也

陆续恢复开机，未来需重点关注政策变化和国内大豆到港情况。 

参考资讯来源：USDA、IBEG 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 

 

玉米观点 

■ 市场分析 

国际方面，美国农业部玉米出口净销售数据显示，截至 4 月 10 日当周，美国

2024/2025 年度玉米出口净销售为 156.2 万吨，前一周为 78.6 万吨。美国 2024/2025
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年度玉米出口装船 188 万吨，前一周为 169.9 万吨。国际谷物理事会显示，将 2025/26

年度全球玉米产量预估上调 500 万吨至 12.74 亿吨，将小麦下调 100 万吨至 8.06 亿

吨。 

国内方面，供应端，供应主体从基层转移到贸易商，产区贸易商挺价惜售情绪强，销

区贸易商出货积极，市场整体供需维持相对平衡。需求端，深加工企业进入亏损周

期，开机率持续下行，饲料企业用小麦替代普遍，远期签单不积极，采购需求较弱。

近期重点关注国际贸易政策变动的影响。预计近期玉米价格以稳为主，区间震荡运

行。 

参考资讯来源：钢联数据、USDA 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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粕类市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上周末收盘豆粕 2509 合约 3021 元/吨，环比下跌 61 元，跌幅 1.98%；上

周末收盘菜粕 2509 合约 2597 元/吨，环比下跌 93 元，跌幅 3.46%。现货方面，天津

地区豆粕现货价格 3650 元/吨，环比上涨 290，现货基差 M09+629，环比上涨 351；

江苏地区豆粕现货价格 3170 元/吨，环比上涨 70，现货基差 M09+149，环比上涨

131；广东地区豆粕现货价格 3120 元/吨，环比上涨 100，现货基差 M09+99，环比上

涨 181。福建地区菜粕现货价格 2480 元/吨，环比下跌 9  0，现货基差 M09-117，环

比上涨 3。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 豆粕供需 

国际方面：巴西大豆方面，巴西国家商品供应公司表示，截至 4 月 12 日当周，巴西

2024/25 年度大豆收割进度为 88.3%，较上周进度增加 3.0%。去年同期的收割进度为

83.2%。阿根廷大豆方面，布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，截至 4 月 4 日当周，阿根

廷大豆评级优良的比例为 35%，较前一周增加 3%。 

国内方面：据 Mysteel 农产品调研显示，2025 年第 15 周国内全样本油厂大豆到港共计

28 船约 182 万吨大豆。其中华东及沿江 6.5 船，山东及河南 7.5 船，华北及西北 6

船，东北 2.5 船，广西 1.5 船，广东 3 船，福建 1 船，云南 0 船。 

根据 Mysteel 农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 15 周油厂大豆实际压榨

量 98.37 万吨，开机率为 27.65%；较预估低 3.95 万吨。2025 年第 15 周，全国油厂大

豆库存继续回升至 362.24 万吨，较上周增加 71.81 万吨，增幅 24.73%，同比去年增加

7.38 万吨，增幅 2.08%。豆粕库存大幅下滑至 29.05 万吨，较上周减少 28.86 万吨，减

幅 49.84%，同比去年减少 4.52 万吨，减幅 13.46%。截止到 4 月 16 日的前一周，全国

豆粕共成交 136.92 万吨，环比增加 1.46 万吨，日均成交 27.38 万吨，日均环比增加

0.29 万吨，增幅 1.08%，其中现货成交 63.69 万吨，远月基差成交 73.23 万吨。豆粕提

货总量为 59.39 万吨，环比增加 11.19 万吨，日均提货 11.88 万吨，日均环比增加 2.24

万吨，增幅为 23.22%。截止到 2025 年 4 月 11 日，国内饲料企业豆粕库存天数为 6.47

天，较 4 月 3 日减少 1.18 天，减幅 18.25%，较去年同期减少 8.00%。 

参考资讯来源：钢联数据 

菜粕供需 

供应方面：根据 Mysteel 统计，截至 4 月 11 日沿海油厂菜籽压榨量 7 万吨，较上期持
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平；截至 4 月 11 日沿海油厂菜油产量为 2.87 万吨，较上期持平；截至 4 月 11 日沿海

油厂菜粕产量为 4.13 万吨，较上期持平。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

国际方面：USDA 出口报告表示，截至 4 月 10 日当周，2024/25 年度美国大豆净销售

量 55.5 万吨，较上周增加 74%；2025/26 年度净销售 18.2 万吨，一周前无销售。迄今

为止，2024/25 年度美国大豆销售总量 4678 万吨，同比增长 13.3%，距离美国农业部

预期的年度出口量 4967 万吨还差 289 万吨。IBEG 表示，预计巴西 2025 年大豆种植面

积为 4736 万公顷，较上个月预估值上调 2.9%，较上年种植面积持平，产量预估为 1.64

亿吨，较上个月预估值下调 0.1%，较上年产量增加 13.3%。 

整体来看，当前巴西新季大豆收割已经接近尾声，且丰产格局已定，未来几个月的出

口量创下历史记录，在巴西大豆供应的影响下，国内供应并不紧张，预计豆粕价格上

方空间也较为有限。另一方面，政策端在当前水平下，美国商品已无市场接受可能

性，但是当前关税政策变动情况较快，且当前关税因素对于价格影响较大，未来的具

体影响需要对宏观政策进行持续关注。国内方面，当前是巴西大豆的到港窗口期，虽

然在关税政策的影响下，巴西升贴水始终保持坚挺，一定程度上支撑了进口成本，但

是未来几月的整体到港量依旧偏大，国内下游供应在短期内并不紧张，各区域油厂也

陆续恢复开机，未来需重点关注政策变化和国内大豆到港情况。 

参考资讯来源：USDA、IBEG 

 

玉米市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上周收盘玉米 2507 合约 2288 元/吨，环比下跌 26 元，跌幅 1.12%；淀粉

2507 合约 2640 元/吨，环比下跌 23 元，跌幅 0.86%。现货方面，鲅鱼圈港玉米现货价

格 2206 元/吨，较上周上涨 2 元/吨，现货基差 C2507-82，较上周上涨 28 元/吨；吉

林地区玉米淀粉现货价格 2650 元/吨，较上周上持平，现货基差 CS2507-10，较上周

上涨 23 元/吨。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 玉米供需 

供应方面，据中国海关数据显示：2025 年 1~2 月国内玉米进口量 17.71 万吨，同比减
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少 97.14%；具体来看，1 月份进口量为 9.99 万吨，2 月份进口量为 7.72 万吨。需求方

面，据样本点数统计上周全国主要 126 家玉米深加工企业共消费玉米 112.69 万吨，较

前一周减少 7.47 万吨。库存方面，上周北方四港玉米库存共计 450.3 万吨，周比减少

17.8 万吨；广东港内贸玉米库存共计 164.5 万吨，较上周增加 11.4 万吨。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 淀粉供需 

供应方面，据样本点统计数据显示，周度（2025 年 4 月 3 日—4 月 9 日）全国玉米淀

粉产量为 29.36 万吨，较上周产量降低 2.25 万吨；周度开机率为 56.75%，较上周降低

4.35%。利润方面，上周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-67 元/吨，较上周升高 21 元/

吨，黑龙江玉米淀粉对冲副产品利润为-124 元/吨，较上周升高 2 元/吨。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

国际方面，美国农业部玉米出口净销售数据显示，截至 4 月 10 日当周，美国

2024/2025 年度玉米出口净销售为 156.2 万吨，前一周为 78.6 万吨。美国 2024/2025

年度玉米出口装船 188 万吨，前一周为 169.9 万吨。国际谷物理事会显示，将 2025/26

年度全球玉米产量预估上调 500 万吨至 12.74 亿吨，将小麦下调 100 万吨至 8.06 亿

吨。 

国内方面，供应端，供应主体从基层转移到贸易商，产区贸易商挺价惜售情绪强，销

区贸易商出货积极，市场整体供需维持相对平衡。需求端，深加工企业进入亏损周

期，开机率持续下行，饲料企业用小麦替代普遍，远期签单不积极，采购需求较弱。

近期重点关注国际贸易政策变动的影响。预计近期玉米价格以稳为主，区间震荡运

行。 

参考资讯来源：钢联数据、USDA 
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图 1:中国大豆月度进口量丨单位：吨  图 2:中国菜籽月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:中国玉米月度进口量丨单位：吨  图 4:中国周度豆粕产量丨单位：万吨 

 

  

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据泰期货研究院 

 

图 5:中国周度大豆压榨量丨单位：万吨  图 6:中国周度菜粕产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 7:中国周度油菜籽压榨量丨单位：万吨  图 8:中国主要油厂大豆库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:中国主要油厂菜籽库存丨单位：万吨  图 10:中国主要油厂豆粕库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:中国主要油厂菜粕库存丨单位：万吨  图 12:北方四港玉米周下海量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:中国玉米周度港口库存丨单位：万吨  图 14:氨基酸加工企业玉米周消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:玉米淀粉加工企业玉米周消费量丨单位：万吨  图 16:玉米酒精加工企业玉米周消费量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:主要深加工企业玉米周消费量丨单位：万吨  图 18:主要深加工企业玉米库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:主要玉米淀粉企业周产量丨单位：万吨  图 20:主要玉米淀粉企业周开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:主要玉米淀粉企业周提货量丨单位：万吨  图 22:主要企业淀粉周库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:全球大豆产量库存丨单位：千吨  图 24:美国大豆产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

10

15

20

25

30

35

40

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2021 2022 2023 2024 2025

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

40

60

80

100

120

140

160

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2021 2022 2023 2024 2025

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

求和项:FAS：大豆：产量：全球（年）

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

求和项:FAS：大豆：产量：美国（年）

求和项:FAS：大豆：期末库存：美国（年）



饲料周报丨 2025/04/20 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   12 / 19 

图 25:巴西大豆产量库存丨单位：千吨  图 26:阿根廷大豆产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 27:中国大豆产量库存丨单位：千吨  图 28:全球菜籽油产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 29:加拿大菜籽油产量库存丨千吨  图 30:欧盟菜籽油产量库存丨千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 31:乌克兰菜籽油产量库存丨单位：千吨  图 32:中国菜籽油产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 33:全球玉米产量库存丨单位：千吨  图 34:美国玉米产量库存丨单位：千吨 

 

 

  
数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据泰期货研究院 

 

图 35:巴西玉米产量库存丨单位：千吨  图 36:中国玉米产量库存丨单位：千吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 37:豆粕主力合约丨单位：元/吨  图 38:菜粕主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 39:玉米主力合约丨单位：元/吨  图 40:玉米淀粉主力合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 41:豆粕现货均价丨单位：元/吨  图 42:菜粕现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 43:玉米现货均价丨单位：元/吨  图 44:玉米淀粉现货均价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 45:豆粕 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 46:豆粕 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 47:豆粕 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 48:菜粕 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 49:菜粕 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 50:菜粕 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 51:玉米 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 52:玉米 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 53:玉米 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 54:玉米淀粉 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 55:玉米淀粉 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 56:玉米 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 57:豆粕主力基差丨单位：元/吨  图 58:菜粕主力基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 59:玉米主力基差丨单位：元/吨  图 60:豆菜粕比价丨元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 61:阿根廷大豆近月进口利润丨单位：元/吨  图 62:巴西大豆近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 63:美湾大豆近月进口利润丨单位：元/吨  图 64:美西大豆近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 65:加拿大菜籽近月进口利润丨单位：元/吨  图 66:美湾玉米近月进口利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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