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策略摘要 

生猪观点 

■ 市场分析 

供应端来看，在二次育肥入场带动的影响下，大猪价格有所上涨，考虑到头均出栏利

润，当下市场大猪出栏有所增加，企业也多以控重出猪为主，预计短期内很难出现减

重出栏的情况，近期生猪出栏均重或将保持稳定。当前云贵川及两广地区肥标价差仍

存，二次育肥仍在滚动入场之中，一定程度上支撑现货价格偏强运行。当前仔猪价格

偏高，市场对于高价仔猪接受程度有限，补栏预期偏弱。 

消费端来看，本周屠宰数据继续保持微弱增长，冻品库存略有下滑，目前白条走货阻

力较大，消费较为疲软，目前仍处于消费淡季，在缺乏明显提振的情况下，预计短期

内消费端难有起色。 

综合来看，当前生猪市场处于供需双弱的情况之中，在二次育肥的影响下，现货价格

保持坚挺，但随着气温逐渐回升，消费端白条走货也较为困难，短期预计生猪价格仍

将震荡运行。短期内生猪价格缺乏明显供需矛盾，中长期来看，压栏和二育可能在后

期集中释放，生猪价格仍有下跌风险。 

■ 策略 

谨慎偏弱 

■ 风险 

需求提振 

 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

供应方面，受蛋价上涨影响，上周养殖企业扭亏为盈，并且蛋价带动淘汰鸡价格上

涨，养殖企业淘汰积极性下降，大多养殖企业逢高淘汰大龄老鸡，但终端农贸市场需

求不佳，屠宰企业订单有限，上周淘汰量小幅增加，考虑到养殖企业在五一前为规避

集中淘汰，多选择逢高淘汰大龄老鸡，预计本周淘汰量维持增加走势；本月新开产蛋

鸡主要为 24 年 12 月份前后补栏鸡苗，12 月鸡苗销量环比减少 1.96%，虽然淘汰鸡存
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在增加预期，但增量有限，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，叠加产蛋率增加因素影

响，供应面较为宽松。 

需求方面，临近五一，商超、电商存在补库需求，并且因极端天气影响，消费终端拿

货增加，生产和流通环节顺势清理库存，但现货价格大幅上涨之后抑制消费，另外随

着各地气温升高，贸易商开始担忧鸡蛋储存问题，拿货更加谨慎，整体需求虽然较前

期有所增加，但有降低的风险。综合来看，短期内鸡蛋市场走货通畅且成交氛围良

好，不过在现货价格大幅上涨之后能否维持需求仍然存疑，预计本周现货价格震荡运

行。短期来看，预计鸡蛋期货主力 2506 合约价格继续跟随现货价格维持震荡走势，建

议投资者谨慎观望。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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生猪市场分析 

■ 价格行情 

期货方面 2025 年 4 月 18 日收盘生猪 2509 合约收盘 14465 元/吨，较上周上涨 120 元/

吨，涨幅 0.84%。现货方面，河南地区外三元生猪价格 15.13 元/公斤，较上周上涨 0.36

元/公斤，现货基差 LH09+665，环比上涨 240；江苏地区外三元生猪价格 15.32 元/公

斤，较上周上涨 0.39 元/公斤，现货基差 LH09+855，环比上涨 270；四川地区外三元

生猪价格 14.64 元/公斤，较上周上涨 0.32 元/公斤，现货基差 LH09+175，环比下跌

25。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 生猪供需 

供应方面，样本显示 3 月能繁母猪存栏量为 504.84 万头，环比上涨 0.08%；3 月能繁母

猪淘汰量 97826 头，环比上涨 0.18%；3 月商品猪存栏量为 3544.57 万头，环比增加

0.27%；3 月商品猪出栏量为 1039.28 万头，环比增加 17.43；本周全国外三元生猪出栏

均重为 124.01 公斤，较上周微增 0.03 公斤，环比涨幅 0.02%，同比上涨 0.87%。需求方

面，本周屠宰企业开工率为 26.84%，较上周下降 0.52 个百分点，同比低 0.26 个百分

点；库存方面，国内重点屠宰企业的鲜销率为 88.16%，环比下降 0.54 个百分点。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

供应端来看，在二次育肥入场带动的影响下，大猪价格有所上涨，考虑到头均出栏利

润，当下市场大猪出栏有所增加，企业也多以控重出猪为主，预计短期内很难出现减

重出栏的情况，近期生猪出栏均重或将保持稳定。当前云贵川及两广地区肥标价差仍

存，二次育肥仍在滚动入场之中，一定程度上支撑现货价格偏强运行。当前仔猪价格

偏高，市场对于高价仔猪接受程度有限，补栏预期偏弱。 

消费端来看，本周屠宰数据继续保持微弱增长，冻品库存略有下滑，目前白条走货阻

力较大，消费较为疲软，目前仍处于消费淡季，在缺乏明显提振的情况下，预计短期

内消费端难有起色。 

综合来看，当前生猪市场处于供需双弱的情况之中，在二次育肥的影响下，现货价格

保持坚挺，但随着气温逐渐回升，消费端白条走货也较为困难，短期预计生猪价格仍

将震荡运行。短期内生猪价格缺乏明显供需矛盾，中长期来看，压栏和二育可能在后

期集中释放，生猪价格仍有下跌风险。 
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鸡蛋市场分析 

■ 价格行情 

期货方面，上周鸡蛋期货主力 2506 合约收盘 2078 元/500 千克，环比上涨 85 元，涨

幅 2.84%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.56 元/斤，环比上涨 0.30 元，现货基差

JD05+482，环比上涨 215；河北地区鸡蛋现货价格 3.58 元/斤，环比上涨 0.33 元，现

货基差 JD05+502，环比上涨 245；山东地区鸡蛋现货价格 3.55 元/斤，环比上涨 0.31

元，现货基差 JD05+472，环比上涨 225。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 鸡蛋供需 

供应方面，3 月全国在产蛋鸡存栏量约为 12.42 亿只，环比增幅 0.89%，同比增幅

4.99%。上周淘汰鸡出栏量 44.19 万只，环比增加 0.94%；淘汰鸡平均淘汰日龄 532 天，

环比减少 1 天。需求方面，上周北京市场到货 88 车，环比增加 7 车；广东市场到货

713 车，环比减少 111 车。库存方面，上周全国重点地区生产环节库存为 0.82 天，环

比减少 43.44%；流通环节库存为 1.03 天，环比减少 31.33%。 

参考资讯来源：钢联数据 

■ 后市展望 

供应方面，受蛋价上涨影响，上周养殖企业扭亏为盈，并且蛋价带动淘汰鸡价格上

涨，养殖企业淘汰积极性下降，大多养殖企业逢高淘汰大龄老鸡，但终端农贸市场需

求不佳，屠宰企业订单有限，上周淘汰量小幅增加，考虑到养殖企业在五一前为规避

集中淘汰，多选择逢高淘汰大龄老鸡，预计本周淘汰量维持增加走势；本月新开产蛋

鸡主要为 24 年 12 月份前后补栏鸡苗，12 月鸡苗销量环比减少 1.96%，虽然淘汰鸡存

在增加预期，但增量有限，预计本月在产蛋鸡存栏变化不大，叠加产蛋率增加因素影

响，供应面较为宽松。 

需求方面，临近五一，商超、电商存在补库需求，并且因极端天气影响，消费终端拿

货增加，生产和流通环节顺势清理库存，但现货价格大幅上涨之后抑制消费，另外随

着各地气温升高，贸易商开始担忧鸡蛋储存问题，拿货更加谨慎，整体需求虽然较前

期有所增加，但有降低的风险。综合来看，短期内鸡蛋市场走货通畅且成交氛围良

好，不过在现货价格大幅上涨之后能否维持需求仍然存疑，预计本周现货价格震荡运

行。短期来看，预计鸡蛋期货主力 2506 合约价格继续跟随现货价格维持震荡走势，建

议投资者谨慎观望。 
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图:能繁母猪月度存栏量丨单位：万头  图 1:能繁母猪淘汰量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 2:商品猪月度存栏量丨单位：万头  图 3:商品猪月度出栏量丨单位：万头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 4:商品猪出栏平均体重丨单位：公斤  图 5:生猪日屠宰量和重点屠企开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 6:重点屠企鲜销率丨单位：%  图 7:重点屠企库容量丨单位：% 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 8:生猪月度屠宰量丨单位：万头  图 9:生猪线上市场月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 10:鸡蛋生产和流通环节库存可用天数丨单位：天  图 11:淘汰鸡月度出栏量丨单位：万只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 12:淘汰鸡平均出栏年龄丨单位：天  图 13:商品代蛋鸡蛋苗月度销量丨单位：万羽 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 14:蛋鸡月度存栏量丨单位：亿只  图 15:鸡蛋月度销量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 16:生猪周度屠宰毛利润丨单位：元/头  图 17:生猪周度外购利润丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 18:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 19:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 20:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 21:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 22:周度猪粮比  图 23:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 24:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/只  图 25:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 26:鸡蛋饲料周度比价  图 27:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 28:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 29:鸡蛋主力期货丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 30:生猪现货河南价格丨单位：元/吨  图 31:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 32:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 33:生猪 1-5 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 34:生猪 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 35:生猪 9-1 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 36:鸡蛋 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 37:鸡蛋 5-9 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 38:鸡蛋 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 39:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 40:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500 千克  图 41:鸡蛋河北基差丨单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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