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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/2/17 2025/2/24 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.3 13.34 0.04 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 23.53 23.53 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.65 14.65 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.82 0.15 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.64 6.64 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 105.84  105.33  -0.51  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 161.93  161.11  -0.82  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 49.74  49.55  -0.19  

    2025/2/21 2025/2/28 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
60.9 60.8 -0.1 

库存 LME 铜库存（万吨） 26.78  26.50  -0.27  

库存 铜国内社会库存（万吨） 37.4 37.61 0.21 

库存 LME 铝库存（万吨） 53.99 52.12 -1.87  

库存 铝国内社会库存（万吨） 84.5 87.3 2.80  

库存 LME 锌库存（万吨） 15.36  16.44  1.08  

库存 锌国内社会库存（万吨） 12.68 0 -12.68 

库存 LME 锡库存（吨） 3690 3725 35 

库存 锡国内社会库存（吨） 9256 9153 -103 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
102.36  135.05  32.69  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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2 月 24 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、国家能源局：2025年新能源新增 200GW 

2月 27 日，国家能源局关于印发《2025年能源工作指导意见》的通知。文件指出，全

国发电总装机达到 36亿千瓦以上，新增新能源发电装机规模 2亿千瓦以上，发电量达

到 10.6 万亿千瓦时左右。非化石能源发电装机占比提高到 60%左右，非化石能源占能

源消费总量比重提高到 20%左右。 

 

2、云南 350MW光伏项目竞配结果：国家能源集团、中国电建中标 

2月 25 日，云南省沧源佤族自治县公布 2024年第二批新能源项目中选结果。国家能源

集团云南电力有限公司、中电建新能源集团股份有限公司中标。根据竞配公告，本次

竞配共分 2个项目，规模共计 350MW。 

 

3、陕西延安拟废止 300MW光伏项目 

2月 24 日，陕西延安市发展和改革委员会发布关于陕武直流一期外送新能源项目拟废

止项目的公示，拟对国华吴起庙沟 100兆瓦复合型光伏发电项目、中电工程陕西延安

田庄镇 200兆瓦农光互补光伏发电项目进行废止。公示时间为 2025年 2月 25日至

2025年 3月 3日。 

 

4、2025 年中央一号文件：加强农村分布式可再生能源开发利用！ 

2月 23 日，中共中央 国务院发布《关于进一步深化农村改革 扎实推进乡村全面振兴

的意见》。文件指出，推动基础设施向农村延伸。巩固提升农村电力保障水平，加强

农村分布式可再生能源开发利用，鼓励有条件的地方建设公共充换电设施。 

 

5、重庆：到 2027年，新能源装机规模达 7.8GW 

2月 20 日，重庆市发改委对《推动经济社会发展全面绿色转型行动计划（2025—2027

年）（征求意见稿）》公开征求意见。文件提出，坚持集中式与分布式并举，持续推

进“千乡万村驭风行动”和“百万千瓦屋顶分布式光伏”建设，统筹有序推动风能、

太阳能就地就近开发利用。到 2027年，全市新能源装机规模达到 780万千瓦。 
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企业动态 

2月 28 日，大全能源发布公告披露大全能源 2024年第 4季度多晶硅产量为 34,236

吨；销量为 42,191吨。2024年多晶硅产量为 205,068吨；销量为 181,362吨。大全能

源预计计 2025年第一季度多晶硅产量 25,000-28,000吨。考虑年度产线检修的影响，

预计 2025年全年多晶硅产量 110,000-140,000吨。 

2月 27 日，晶科能源（SH:688223）发布 2024年度业绩快报，公司实现营业收入

926.21 亿元，同比下降 21.96%；实现归母净利润 9054万元，同比下降 98.78%；实现

归母扣非净利润为亏损 10.12亿元，同比下降 114.66%；实现基本每股收益 0.01元/

股，同比下降 98.65%。晶科能源表示，2024年，全球光伏装机需求及产业规模持续增

长，但行业供需矛盾加剧导致终端产品价格呈下行趋势，产业链各环节盈利面临较大

挑战。 

2月 27 日，阿特斯发布 2024年业绩快报，根据披露 2024年公司实现营业收入 461.61

亿元，同比下降 10.03%；归母净利润 22.91亿元，同比下降 21.09%。 

2月 26 日晚间，光伏设备龙头企业奥特维（688516）发布了 2024年度业绩快报，全年

实现营业收入 89.46亿元，同比大幅增长 41.96%；归母净利润达到 13.14亿元，同比

小幅增长 4.64%；扣非净利润 12.81亿元，同比增长 9.79%；业绩实现盈利双增。 

2月 26 日，中国石油天然气集团有限公司发布 2025年光伏组件集中采购（框架带量）

招标项目招标公告，招标人为中国石油天然气集团有限公司。 

公告显示，此次招标预估采购总量为 9.6GW光伏组件（包含 TOPCon、BC、HJT），共分

为 6个标包，投标人仅对单晶双面组件进行报价。其中标包 1、标包 2、标包 3、标包

4单晶单面组件价格与对应规格型号的双面组件价格相同，标包 5、标包 6无单晶单面

组件。 

2月 25 日，两大设备龙头捷佳伟创、奥特维发布对外投资公告，均将债转股增资润阳

股份。两家企业涉及债务金额共 9 亿元，预计共获润阳股份约 10%股份。 

具体来看，捷佳伟创披露公告称，公司拟以债转股方式对润阳股份进行增资，转股债

权总额为 7.2亿元。增资完成后，公司持有目标公司股份数额为 4050万股，占转股后

目标公司总股本的 8.0899%。奥特维则同样拟以债转股方式对润阳股份进行增资，转股

债权总额为 1.8亿元，增资完成后，上市公司持有目标公司股权 1012.5万股，占目标

公司总股本的 2.0225%。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

2月工业硅期货盘面价格持续震荡走弱创下新低，截至 2月 28 日收盘价较月初下跌

440元/吨，中间一度下跌至 10280 元/吨最低价。现货价格受期货盘面影响偏弱运行。

2 月中国金属硅整体产量相对偏弱，供应端来看，截至 2 月底，西南，新疆地区由于

开炉回复开工小幅增加。甘肃、内蒙、宁夏地区由于新产能投产整体产量小幅增加，

全月产量 28.5-30 万吨之间。消费端下游西南地区受电力成本抬升多晶硅开工降低，
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多晶硅 2月产量约 9万吨。有机硅开工相对持稳，铝合金受假期影响开工有一定回

落，出口方面表现尚可。据百川与 SMM数据，目前行业统计总库存约为 89万吨（含交

割库已注册成功的仓单，样本厂库库存 29万吨以及社会库存），整体库存较 1 月底

继续累积。盘面受基本面偏弱影响，价格持续走弱，目前价格跌至现金成本附近，向

需关注底部现金成本支撑强度，短期无上涨动力，预计 3月份价格继续底部弱势震荡

运行。 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

当下虽然铜终端消费在铜价高企以及海外不确定性因素相对较多的情况下恢复相对缓

慢，但供应端干扰同样层出不穷，目前 TC 价格持续走低至-14.4 美元/吨，叠加 LME

与国内均转为 Back 结构，而这对于多头持仓相对有利，因此目前就操作而言，仍然建

议以逢低买入套保为主。Cu2504 合约可在 75,000 元/吨至 75,500 元/吨间逢低买入套

保操作。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

锌锭库存下滑，供应端仍相对偏紧，对锌价有所支撑，而下游受消费淡季和高锌价影

响，现货市场成交一般，但供应端的矛盾仍存，关注后续宏观情绪和政策对锌价的影

响，短期建议逢低买入套保思路为主。 
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图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

目前锡品种面临的最大不确定性是佤邦地区的禁矿令是否会得到解除，上周受到相关

消息影响，锡价大幅走弱。但目前国内矿端供应仍然偏紧张，同时需求端虽然在当下

受到季节性影响有所偏弱，但长期展望在电子板块带动下或仍向好，当下操作 Sn2504

合约可在 24.8 万元/吨至 26.5 万元/吨的区间上下沿进行买入或卖出套保。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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白银 

短时内风险资产存在回落风险，由于白银本身波动变相对较大，因此可暂时以观望态

度为主，但有套保需求的企业则仍可在 Ag2504 合约在 7,650-7,700 一线逢低买入套

保。 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场整体交投继续环比好转，库存微降。近期终端需求回升，组件

厂家开工率有增加预期，部分适量备货，订单跟进量增加。供应端来看，部分前期限

产装置陆续复产，供应量稍增。当前玻璃厂家出货顺畅，库存压力稍缓。加之成本支

撑，推涨较为积极。临近月末，下月订单价格商谈阶段，部分报价上调，买卖双方博

弈，新价敲定仍需时间。整体来看，需求逐渐升温，市场偏强运行。价格方面，主流

价格持稳，部分成交偏灵活。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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