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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2025/1/6 2025/1/13 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.02 13.3 0.28 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 22.29 23.53 1.24 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.46 14.65 0.19 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.67 0 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.52 6.64 0.12 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 114.17  112.99  -1.18  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 173.86  173.56  -0.30  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 54.48  52.42  -2.06  

    2025/1/10 2025/1/17 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
53.6 53.9 0.3 

库存 LME 铜库存（万吨） 26.44  26.08  -0.37  

库存 铜国内社会库存（万吨） 10.3 10.81 0.51 

库存 LME 铝库存（万吨） 62.1875 60.9375 -1.25  

库存 铝国内社会库存（万吨） 45.9 44 -1.90  

库存 LME 锌库存（万吨） 21.41  20.14  -1.27  

库存 锌国内社会库存（万吨） 5.39 0 -5.39 

库存 LME 锡库存（吨） 4755 4650 -105 

库存 锡国内社会库存（吨） 7342 7318 -24 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
73.66  71.91  -1.75  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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1 月 13 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、国家电投、申能中标！上海 1GW海上光伏项目竞配结果公示 

1 月 15 日，上海市发展和改革委员会公示 2024年度“风光同场”海上光伏项目竞争配

置结果。文件显示，上海市发改委委托水电总院完成了 2024 年度“风光同场”海上光

伏项目竞争配置申报、评审工作。经专家组综合打分排序，推荐奉贤 1#海上光伏项

目、临港 1#海上光伏项目作为上海我市第一批海上光伏试点。上海电力股份有限公

司、申能股份有限公司分别中标 500MW、499.5MW。 

 

2、浙江平湖市分布式光伏发电项目建设管理办法印发 

1 月 15 日，浙江省平湖市发展和改革局印发《平湖市分布式光伏发电项目建设管理办

法》。文件指出，光伏项目建设应符合城乡总体规划，并与周边建筑物、景观等相协

调，光伏组件应按集中优先、整齐对称、色调和谐、美观统一的原则布置。应采用数

字高效、全生命周期运维的管理模式，并放开数据接口，接入平湖市电力负荷管理中

心，实现光伏项目统一负荷管理。 

 

3、上海：全面推行建筑“光伏+”应用，完成既有建筑节能改造 4000 万平方米以上 

1 月 14 日，上海市发展和改革委员会印发《 〈上海市深入实施以人为本的新型城镇化

战略五年行动计划的实施方案〉任务分工方案》的通知。文件指出，全面推行建筑

“光伏+”应用，完成既有建筑节能改造 4000 万平方米以上，新建国家机关办公建

筑、大型公共建筑全面按照绿色建筑三星级标准建设。 

 

4、江苏南京溧水区：到 2025 年新建公共机构建筑屋顶光伏覆盖率力争达到 50% 

日前，江苏南京市溧水区人民政府发布关于印发溧水区碳达峰实施方案的通知。文件

指出，到 2025 年，新建公共机构建筑屋顶光伏覆盖率力争达到 50%，城镇建筑可再生

能源替代常规能源比例大于 8% 

 

5、2.1GW！云南楚雄州 2024 年第二批、第三批风光项目竞配启动 

1 月 13 日，云南楚雄州 2024 年第二批、第三批风光项目启动市场化竞争配置。根据公
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告，楚雄州列入云南省 2024 年第二批、第三批新能源项目开发建设方案共计 27 个风

电、光伏项目，规模合计 209.75 万千瓦。其中，光伏项目 18 个，总装机容量 140 万

千瓦，分为 12 个标段；风电项目 9 个，总装机容量 69.75 万千瓦，分为 7 个标段。 

企业动态 

1 月 15 日，近日中节能太阳能发布 2024 年度业绩预告，公司预计实现归母净利润 12

亿元-12.5 亿元，同比下降 20.82%-23.99%；预计实现归母扣非净利润 11.4 亿元-11.9

亿元，同比下降 20.42%-23.77%；预计实现基本每股收益 0.3067-0.3195 元/股，去年

同期为 0.4038 元/股。 

太阳能表示，公司 2024年全年业绩较上年同期下降的主要原因，一是发电板块部分区

域本期电网消纳不足，同时电力交易市场化规模扩大、平均电价下降；二是制造板块

受光伏市场行情影响，本期销量和销售价格较上年同期下降。 

1 月 14 日，亿晶光电发布业绩预亏公告，公司预计 2024 年实现归属于母公司所有者的

净利润为-19.00 亿元到-23.00 亿元，与上年同期相比盈利水平下降，将出现亏损。预

计 2024 年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为-18.9 亿元到-

22.9 亿元。截至本公告披露日，亿晶光电拥有 5GW PERC 电池产能、7.5GW TOPCon 电

池产能以及 10GW 组件产能。 

1 月 14 日，石英股份披露业绩预告，公司预计 2024 年实现归属于上市公司股东的净利

润为 2.8 亿元到 3.4 亿元，同比减少 93.25%到 94.44%。 

石英股份表示，本期业绩预减的主要原因是光伏行业市场波动巨大，受到光伏行业去

产能清库存影响，叠加光伏用石英材料市场需求明显减少，导致公司经营业绩出现大

幅下滑。公司将强化成本管理，提升产品性价比优势，提高市场占有率。同时，公司

持续加大半导体方面研发和技术的投入，半导体业务领域的石英材料正在成为公司重

要的增长点。 

1 月 14 日，龙源电力发布公告称，本公司 2024年 12 月按合并报 表口径完成发电量

6,728,882 兆瓦时，较 2023 年同期同比下降 13.07%。其中， 风电发电量下降 2.99%，

主要由于公司项目所在区域 12 月平均风速较上年同期 下降所致；光伏等其他可再生

能源发电量增长 28.19%；本公司不再拥有火电控 股装机，本月未产生火电发电量。 

截至 2024 年 12月 31 日，本公司 2024年累计完成发电量 75,546,209 兆瓦时， 较

2023 年同期同比下降 0.89%，主要由于公司本年火电控股装机减少所致。其 中，风电

发电量下降 1.31%，光伏等其他可再生能源发电量增长 72.04%，火电 发电量下降

30.59%。 
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光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

本周，工业硅现货价格和盘面价格均有所下跌，且下游需求短时间或将持续疲软为

主，下游企业仍保持观望情绪。主力合约 2503 收盘价为 10885 元/吨，较前一周五上

涨 315 元/吨，工业硅期货总持仓量约为 31 万手。根据 SMM 报价，目前华东通氧 553

贴水 35 元/吨。截止到 1 月 17 号，注册仓单 59767 手，折合成实物有 298835 吨。本
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现贸易的市场滞后性。临近春节，个别企业受到资金压力和库存压力无法维持前期高

位挺价状态，所以出现少量低价出货现象。 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前临近农历年末，下游接货意愿相对有限，不过由于当下反向开票对于

涉废企业影响较大，废铜企业开工率较低，并且持续低位的 TC 也可能会令冶炼企业进

入检修甚至停产的状态，同时在美元偏弱的情况下，铜价或许仍将表现出相对抗跌的

态势。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铝 

氧化铝现货价格大幅度下跌以及近月合约持续走低，电解铝厂的采购成本下降已明

确。从产业链上下游分析，产业链利润有望重回电解铝端。但由于年末将至，下游按

需消费为主，电解铝现货市场交易一般。铝价盘面反弹后，消费淡季缺乏基本面推
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动，追涨需谨慎，但下跌空间受氧化铝 05 合约价格折算电解铝成本支撑，即 19500 元

/吨，短期唯一利空为美国关税落地，因此价格回落后可继续布局多单。 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锌 

半年或延续矿端恢复、锌锭偏紧的格局，下半年随着内外矿山增产加速，供应趋于宽

松。国内 TC 处于修复阶段，冶炼利润不足以驱动新增产能大规模投产，当前预期下锌

锭产量环比上升、同比下滑概率较大。同时，今年国内较低的 TC 可能会对明年海外

Benchmark 的谈判也产生一定的影响，海外冶炼厂产生扰动的可能性增强。 
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图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

沪锡价格目前面临的是需求端的不确定性与供给侧的稳定之间的博弈。从近期来看，

新能源和电子产业的发展将继续支持锡的需求，尤其是在供给如果出现任何收紧信号

的情况下，可能会对价格产生较为积极的推动作用。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

白银 

1 月 17 日当周，贵金属价格维持偏强态势，主要原因是周内公布的美国整体 CPI 同比

增速温和反弹至 2.9%，核心 CPI 同比增速意外从上月的 3.3%回落至 3.2%。数据公布
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后，交易员增加对美联储 6 月降息的押注，今年降息两次的可能性上升。而在此后，

美国 12 月零售销售月率意外回落至 0.4%，低于预期的 0.6%，为 2024 年 8 月以来新

低。美国至 1 月 11 日当周初请失业金人数录得 21.7 万人，为 2024 年 12 月 21 日当周

以来新高。美联储理事沃勒认为，不能排除三月降息的可能性。因此即便在中东局势

似有缓和迹象的情况下，黄金价格仍然维持相对偏强态势。而目前就操作而言，贵金

属仍然建议以逢低买入为主。 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场稳定运行，场内观望情绪偏强。近期终端需求欠佳，组件厂家

排产持续偏低。节前采购陆续收尾，成交稍有转淡。周内玻璃厂家生产稳定，多数执

行订单，出货尚可，局部库存小幅下降。随着假期临近，市场活跃度逐渐降低。纯

碱、天然气等价格基本稳定，成本仍偏高，较低成品价格下，生产持续处于亏损状

态。价格表现稳定。 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 
 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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