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报告摘要：  

                             光伏产业链相关数据 

    2024/12/30 2025/1/6 变化 

光伏价格指数 综合价格指数（点） 13.02 13.02 0 

光伏价格指数 多晶硅价格指数（点） 22.29 22.29 0 

光伏价格指数 硅片价格指数（点） 14.46 14.46 0 

光伏价格指数 组件价格指数（点） 13.67 13.67 0 

光伏价格指数 电池片价格指数（点） 6.52 6.52 0 

光伏经理人指数 全行业指数（点） 111.78  114.17  2.39  

光伏经理人指数 中上游制造业指数（点） 170.35  173.86  3.51  

光伏经理人指数 下游发电站（点） 53.21  54.48  1.27  

    2024/12/27 2025/1/3 变化 

库存 
工业硅国内社会库存（万

吨） 
53.8 53.9 0.1 

库存 LME 铜库存（万吨） 26.98  26.57  -0.41  

库存 铜国内社会库存（万吨） 11.58 10.57 -1.01 

库存 LME 铝库存（万吨） 63.015 62.1875 -0.83  

库存 铝国内社会库存（万吨） 48.7 45.9 -2.80  

库存 LME 锌库存（万吨） 23.03  21.41  -1.63  

库存 锌国内社会库存（万吨） 5.35 0 -5.35 

库存 LME 锡库存（吨） 4735 4755 20 

库存 锡国内社会库存（吨） 7112 7342 230 

库存 
Comex 白银库存（百万盎

司） 
72.36  73.66  1.31  

库存 光伏玻璃国内厂库（万吨） 6.27  5.73  -0.54  

  注：由于各个品种库存公布时间不同，故此部分品种所示库存为就近日期的情况 

  数据来源：Wind SMM 华泰期货研究院 
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1 月 6 日当周光伏产业链消息与动态 

产业政策与动态 

1、湖南：推动公路、铁路等沿线合理布局光伏发电储电设施 

1月 10 日，湖南省人民政府办公厅印发《湖南省加快经济社会发展全面绿色转型实施

方案》。文件提出，加快绿色低碳交通基础设施建设。推动既有交通基础设施全要

素、全周期数字化改造升级，提升新建车站、机场、码头、高速公路设施绿色化智能

化水平。加快新能源交通配套设施建设，推动公路、铁路等沿线合理布局光伏发电储

电设施。 

 

2、重庆高速公路沿线光伏发电应用技术规范公示 

1月 6日，重庆市交通运输委员会公示《高速公路沿线光伏发电应用技术规范》。本文

件规定了高速公路沿线光伏发电应用的技术要求、设计要求、施工要求和维护要求，

适用于高速公路沿线 10kV及以下电压等级接入、单个并网点总装机容量不超过 6MW的

光伏发电工程建设。 

 

3、上海普陀区：推动新建建筑落实光伏安装比例要求，完成既有公共建筑节能改造

150万平方米 

1月 7日，上海市普陀区政府发布《美丽普陀建设三年行动计划（2024-2026年）》。

文件指出，全面推行建筑“光伏+”应用，推动新建建筑落实光伏安装比例要求。结合

城市更新，完成既有公共建筑节能改造 150万平方米。推进本区大型公共建筑能耗监

管平台建设，提升建筑能耗监测智能化、精细化水平。 

 

4、国家发改委：不得强制要求经营主体在本地注册公司、产业配套 

1月 7日，国家发展改革委印发《全国统一大市场建设指引（试行）》的通知。通知提

到，建设全国统一的能源市场体系。各地区不得强制要求经营主体在本地登记注册、

设立子公司、分公司、分支机构等，或者以在本地设立法人机构、进行产业配套、投

资额纳入统计等作为申请相关扶持政策、开展相关业务、享受相关补贴的前提条件，

不得在土地出让时违规设置竞买条件搞定向出让。 
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5、商务部就光伏组件出口产品低碳评价要求行业标准公开征求意见 

1月 6日，商务部外贸司就《光伏组件出口产品低碳评价要求（征求意见稿）》行业标

准意见公开征求意见。本文件规定了光伏组件碳足迹评价的功能单位、系统边界、取

舍准则、数据和数据质量、计算方法、数据质量评估、低碳评价要求、产品碳足迹研

究报告的一般原则和方法，适用于光伏组件出口产品的低碳评价。 

企业动态 

1月 10 日，中广核新能源发布公告，2024年 12月公司及附属公司的发电量为 1465.6

吉瓦时，同比减少 13.6%。其中，中国风电项目发电量减少 17.1%，中国太阳能项目发

电量增加 13.3%，中国热电联产及燃气项目发电量减少 20.8%，中国水电项目发电量增

加 63.7%。 

截至 2024年 12月 31日，公司及附属公司累计发电量约为 1.91 万吉瓦时，同比增加

0.4%。其中，中国风电项目減少 2.6%，中国太阳能项目发电量增加 22.4%，中国热电

联产及燃气项目发电量增加 6.1%，中国水电项目发电量增加 24.6%。 

1月 9日江山控股发布公告称，截至 2024年 12月 31日，集团拥有的太阳能发电站全

年总发电量约为 320,412兆瓦时，去年同期同站发电量约为 327,556兆瓦时。集团于

2024年 12月 31日的总装机量为 290兆瓦。 

公告显示，江山控股太阳能发电站主要分布在安徽、陕西、内蒙古、山西、湖北 5个

省份，共计 11个光伏电站。其中，安徽省有 5个太阳能电站，陕西省有 3个。 

1月 8日，宏润建设发布公告称，子公司安徽特筑电力工程有限公司和安徽恒强建设有

限公司联合体中标宣城市杨柳镇 170MW茶光互补光伏发电项目 EPC总承包工程，中标

价为 6.53亿元。此项目利用约 4000亩茶园，规划建设约 212.5MWp光伏发电项目，并

同步建设配套储能系统和新建一座 220kV升压站。 

1月 6日，威腾电气发布向特定对象发行 A股股票上市公告书，本次发行对象确定为

16家，发行股数为 3000万股，融资规模为 5.78亿元，发行价格为 19.27元/股。根据

公告，本次威腾电气发行募投项目包括年产 5GWh储能系统建设项目、年产 2.5万吨光

伏焊带智能化生产项目和补充流动资金，以上募投项目实施完成后，公司将新增年产

5GWh储能系统的生产能力和年产 1.7万吨光伏焊带的生产能力。 

1月 6日，长源电力发布公告称，2024年 12月，公司完成发电量 40.02亿千瓦时，同

比增长 17.46%。其中火电 发电量同比增长 16.97%，水电发电量同比降低 16.02%，新

能源发电量同比增长 38.29%。 公司 2024年 1-12月累计完成发电量 401.00亿千瓦

时，同比增长 22.46%。其中 火电累计发电量同比增长 24.07%，水电累计发电量同比
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降低 29.83%，新能源累计 发电量同比增长 53.22%。 

 

光伏产业链相关品种价格 

图 1: 光伏行业综合价格指数：全行业丨单位：点  图 2: 光伏行业综合价格指数：多晶硅丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 光伏行业综合价格指数：硅片丨单位：点  图 4: 光伏行业综合价格指数：电池片丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5: 光伏行业综合价格指数：组件丨单位：点  图 6: 周平均价：晶硅光伏组件丨单位：美元/片 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7: 多晶硅（156×156）周平均价丨单位：美元/片  图 8: 单晶 PERC 电池片丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 单晶硅片丨单位：元/瓦  图 10: 单晶 PERC 组件单面丨单位：元/瓦 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 光伏经理人指数：中上游制造业丨单位：点  图 12: 光伏经理人指数：下游电站丨单位：点 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 光伏经理人指数：全行业丨单位：点 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

相关有色金属价格及行情综述 

工业硅 

本周，工业硅现货价格和盘面价格均有所下跌，且下游需求短时间或将持续疲软为

主，下游企业仍保持观望情绪。主力合约 2502 收盘价为 10520 元/吨，较前一周五下
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开炉数量整体有所减少，市场成交清淡，企业厂库库存持续累库，市场去库主要以贸

易商手上的非标产品向下游转移为主，标准仓单仍处于持续积累状态中。。 

 

图 14: 硅国内社会库存丨单位：万吨  图 15: 工业硅企业开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

铜 

总体而言，目前临近农历年末，下游消费相对偏弱，但价格猝然走高之际仍会引发一

定补库情绪，而在目前矿端加工费偏低，冶炼原料仍然趋紧的情况下，未来产量维持

持续高位的难度或许也相对较大，需要粗废料的及时补充，这也会使得供应端不确定

性加大，因此目前对于铜价利多以及利空的因素均存在，故铜价或维持相对震荡格

局，区间或在 72,000 元/吨-76,800 元/吨。 

 

图 16: LME 库存丨单位：万吨  图 17: 国内社会库存（不含保税区）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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铝 

云南铝企复产稳步推进，少量启槽，内蒙古新增产能投产缓慢进行，当前国内电解铝

产能约 4293 万吨左右，较上月初增长约 30 万吨，国内电解铝产能逐步回升至高位。

本月电解铝预计增量在 25-30 万吨之间，本月电解铝产能将继续稳步爬升。当下进口

窗口阶段性关闭，前期高涨的宏观情绪有所回落，有色板块集体转弱，铝价震荡回

落。现货低价成交略有好转，但仍以按需采购为主，现货贴水收窄，库存小幅下降，

但下游开工维持弱势状态，终端订单仍显薄弱。后续需持续关注云南电解铝复产、内

蒙古新增产能投产进度以及宏观情绪的影响。近期铝价或震荡运行，建议暂时观望。 

 

 

 

 

 

 

图 18: LME 库存丨单位：万吨  图 19: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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易商报价寥寥。仓单库存快速下滑，盘面月差上行，但现货采购积极性较差，现货升

水小幅下滑。下游镀锌开工率小幅下滑，压铸和氧化锌开工略有回升，整体消费端保

持稳定。进口矿 TC 小幅上涨 5 美元/千吨至-30 美元/千吨，但冶炼厂原料端依旧存在
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20

60

100

140

180

220

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2018 2019 2020 2021 2022

20

60

100

140

180

220

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024



光伏周报丨 2025/1/12 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   11 / 14 

工费难走出顺畅的上涨趋势，进口矿加工费长单谈判仍处于僵持阶段，基本面偏强状

态尚未改变。 

 

 

图 20: LME 库存丨单位：万吨   图 21: 国内社会库存丨单位：万吨 

 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院   数据来源：SMM 华泰期货研究院 

锡 

沪锡价格目前面临的是需求端的不确定性与供给侧的稳定之间的博弈。从近期来看，

新能源和电子产业的发展将继续支持锡的需求，尤其是在供给如果出现任何收紧信号

的情况下，可能会对价格产生较为积极的推动作用。 

 

图 22: LME 库存丨单位：吨  图 23: 国内社会库存丨单位：吨 
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0

5

10

15

20

25
30

35

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

0

5

10

15

20

25

30

35

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

0

5000

10000

15000

20000

25000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024



光伏周报丨 2025/1/12 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   12 / 14 

白银 

1 月 10 日当周周五公布的 2024 年 12 月非农就业人数增加 25.6 万人，大超预期的 16

万人。失业率降至 4.1%，平均时薪较去年 11 月份增长 0.3%。数据公布后，市场参与者

预计美联储只会在 2025 年进行一次降息，最早将在 6 月降息。而从美联储观察工具上

看，3 月降息的概率不足 5%。另一方面，12 月会议纪要显示，尽管通胀可能在 2024

年继续放缓，但特朗普政府即将出台的政策可能带来新的物价压力风险。与会官员预

计，通胀将逐步向 2%的目标靠拢，但近期高于预期的通胀数据以及贸易和移民政策潜

在变化可能延长这一过程。一些官员担忧，反通胀进程可能暂时停滞，或受到风险影

响。因此未来美联储利率路径的预期仍将持续受到干扰，而目前地缘因素依然相对复

杂。此外，中国人民银行 1 月 7 日公布的黄金储备数据显示，去年 12 月末黄金储备为

7329 万盎司，较 11 月末的 7296 万盎司增加 33 万盎司。目前操作上贵金属仍建议以

逢低买入为主。 

 

 

图 24: Comex 库存丨单位：百万盎司 
 图 25: 金交所白银库存丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

光伏玻璃 

本周国内光伏玻璃市场表现平稳，库存微增。近期下游组件厂家排产虽低，但节前采

购，随着假期临近，需求稍有转淡。周内部分光伏玻璃窑炉冷修，产量持续下降。综

合来看，供需均有不同程度缩减。现阶段玻璃厂家执行订单，出货情况尚可。局部库

存有增有减，整体变动不大。成本暂稳，较低成品价格下，生产持续处于亏损状态。

价格方面，主流价格暂时维稳，部分成交偏灵活。 

 

 

 

10

60

110

160

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2020 2021 2022 2023 2024



光伏周报丨 2025/1/12 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   13 / 14 

图 26: 光伏玻璃在产日容量丨单位：吨  图 27: 光伏玻璃库存天数丨单位：天 

 

 

 
 

数据来源：隆重资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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