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期货及现货市场行情分析 

12 月 25 日，工业硅期货价格偏强震荡，尾盘小幅冲高，主力合约 2502 开于 11500 元/

吨，最后收于 11585 元/吨，较前一日结算上涨 170 元/吨，涨幅 1.49%。截止收盘，2502

主力合约持仓约 15.34 万手，当日增仓 1863 手。总合约持仓 32.78 万手，较上一交易日

减少 1140 手。当前，新交割品已开始仓单注册，12 月 25 日仓单新增注册 1688 张，仓

单总数为 46218 手，折合成实物有 231090 吨。 

工业硅：昨日工业硅现货价格持稳。据 SMM 数据，昨日华东不通氧 553#硅在 11200-

11300 元/吨；通氧 553#硅在 11300-11400 元/吨；421#硅在 11800-12200 元/吨。近期

因盘面价格下跌，下游对价格的接受度逐渐提高，现货成交情况好转，需关注后续开工

与下游补库情况。 

多晶硅：昨日多晶硅现货价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 37-39 元/千克；

多晶硅致密料 35-36 元/千克；多晶硅菜花料报价 33-34 元/千克；颗粒硅 33-35 元/千

克，N 型料 39-42 元/千克。西南地区进入枯水期后，西南产区减产规模扩大，预计本月

产量为 10 万吨左右。因硅料生产企业长期亏损，且协会已发出自律性号召，预计下个

月产量继续下滑。多晶硅期货与今日挂牌交易，若情绪较好，或对现货有一定带动作用。 

有机硅：昨日现货价格持稳，据 SMM 统计，有机硅 DMC 报价 12700-13600 元/吨。进

入下半年，有机硅的新增产能逐步释放，对工业硅的需求或小幅增加，需关注产能释放

节奏。但整体产能过剩较多，预计有机硅价格震荡为主。 

观点 

北方开工率高于预期，且下游多晶硅持续减产，市场消费增量不足，下游观望情绪较浓，

工业硅的基本面呈供大于求的格局。当前新仓单注册数量持续累积，需关注库存拐点的

到来，近期工业硅盘面价格较难全面提涨，预计维持底部震荡。 

目前受自身亏损与行业自律减产影响，多家多晶硅龙头企业发布减产检修公告，月度产

量大幅减少，12 月有望实现去库，38600 元/吨挂牌价相对较低，开盘后冲高可能性较

大。 

策略 

工业硅：中性，区间操作 

多晶硅：逢低做多 

风险点 
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1、新疆减产力度； 

2、多晶硅企业减产规模； 

3、新仓单注册进度； 

4、宏观及资金情绪 
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截至 12 月 20 日，中国金属硅行业库存合计约 57.18 万吨（含注册

仓单）；其中百川统计厂库 20.53 万吨；百川统计港口库存 15.5 万吨，其中黄埔港 5.2

万吨，天津港 5.6 万吨, 昆明港 4.7 万吨；交割库新注册仓单折合成实物约为 21.15 万

吨。 

据 SMM 统计，截至 12 月 20 日，金属硅行业库存 53.2 万吨（含注册仓单），港口库

存 15.2 万吨，其中黄埔港 3.5 万吨，天津港 6.1 万吨，昆明港 5.6 万吨；其他 38 万

吨。（SMM 统计库存样本进行调整，库存数据变化较大)。 

硅产业资讯 

据有机硅公众号道，12 月 23 日消息，据印尼投资部日前声明，印尼投资和下游化部

长/投资协调委员会（BKPM）主席 Rosan Perkasa Roeslani 于本月 18 日至 20 日在华会

见多家中企代表，敲定总计 74.6 亿美元的新投资承诺。根据声明，Rosan Perkasa 

Roeslani 会见的中企包括吉利汽车、振石控股、万凯新材、红狮控股、华友控股、中国

能建和中信集团。声明提到，印尼方面与吉利汽车讨论发展印尼汽车产业的投资潜

力。振石控股已在印尼投资多个镍冶炼项目，该公司控股的中国巨石计划在印尼玻璃

纤维行业新投资 10 亿美元。万凯新材计划在石化衍生品行业领域投资 10 亿美元，分

三期实施。红狮控股计划投资近 50 亿美元新建工业区生产硅、多晶硅和电池材料，并

建设一座发电厂。在与华友控股的讨论中，印尼方面鼓励该公司开发更多下游投资，

并继续磋商在该国设立研发中心。印尼投资部另外表示，与中国能建洽谈新可再生能

源领域的投资潜力，同中信集团讨论住房项目、保障粮食及能源安全等议题。 

据悉，红狮控股是亚洲硅业（青海）股份有限公司控股股东，亚州硅业位于青海省西

宁市，是全球领先的高纯晶硅材料制造商，年产多晶硅 9 万吨。公司在青海省海东市

投资新建海东红狮硅基新材料产业园，一期年产多晶硅 10 万吨。 

 

据 SMM 硅世界报道，12 月 24 日，广期所发布多晶硅期货合约挂牌基准价的通知，将

多晶硅期货合约挂牌基准价设为 38.6 元/千克。多晶硅期货将于 2024 年 12 月 26 日

（星期四）在我所上市交易，各合约的挂牌基准价如下：PS2506 合约 38600 元/吨，

PS2507 合约 38600 元/吨，PS2508 合约 38600 元/吨，PS2509 合约 38600 元/吨，

PS2510 合约 38600 元/吨，PS2511 合约 38600 元/吨，PS2512 合约 38600 元/吨。 
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图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

   

图 3: 有机硅 DMC 价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 广期所 华泰期货研究院 
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图 7: 有机硅行业指数 

 

 

 

 

图 8: 光伏行业指数 

 

 

 

数据来源：IfinD 华泰期货研究院  数据来源：IfinD 华泰期货研究院 
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