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期货及现货市场行情分析 

12 月 24 日，工业硅期货价格小幅上涨，主力合约 2502 开于 11335 元/吨，最后收于

11465 元/吨，较前一日结算上涨 140 元/吨，涨幅 1.24%。截止收盘，2502 主力合约持

仓约 15.16 万手，当日减仓 6113 手。总合约持仓 32.90 万手，较上一交易日减少 9010

手。当前，新交割品已开始仓单注册，12 月 24 日仓单新增注册 1521 张，仓单总数为

44530 手，折合成实物有 222650 吨。 

工业硅：昨日工业硅现货价格持稳。据 SMM 数据，昨日华东不通氧 553#硅在 11200-

11300 元/吨；通氧 553#硅在 11300-11400 元/吨；421#硅在 11800-12200 元/吨。近期

因盘面价格下跌，下游对价格的接受度逐渐提高，现货成交情况好转。 

多晶硅：昨日多晶硅现货价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 37-39 元/千克；

多晶硅致密料 35-36 元/千克；多晶硅菜花料报价 33-34 元/千克；颗粒硅 33-35 元/千

克，N 型料 39-42 元/千克。西南地区进入枯水期后，西南产区减产规模扩大，预计本月

产量为 11 万吨左右。因硅料生产企业长期亏损，且协会已发出自律性号召，预计下个

月产量继续下滑，对工业硅需求减少。 

多晶硅期货即将上市交易，广期所公告，多晶硅期货将于 2024 年 12 月 26 日（星期四）

上市交易，各合约的挂牌基准价如下，PS2506 合约 38600 元/吨，PS2507 合约 38600 元

/吨，PS2508 合约 38600 元/吨，PS2509 合约 38600 元/吨，PS2510 合约 38600 元/吨，

PS2511 合约 38600 元/吨，PS2512 合约 38600 元/吨。 

有机硅：昨日现货价格小幅上涨，据 SMM 统计，有机硅 DMC 报价 12700-13600 元/吨。

进入下半年，有机硅的新增产能逐步释放，对工业硅的需求或小幅增加，需关注产能释

放节奏。但整体产能过剩较多，预计有机硅价格偏弱震荡。 

观点 

北方开工率高于预期，且下游多晶硅持续减产，市场消费增量不足，下游观望情绪较浓，

工业硅的基本面呈供大于求的格局。当前新仓单注册数量持续累积，需关注库存拐点的

到来，近期工业硅盘面是否受多晶硅上市影响，预计振幅将会扩大。 

多晶硅期货将于本月 26 号挂牌交易，目前受自身亏损与行业自律减产影响，多家龙头

企业发布减产检修公告，月度产量大幅减少，12 月有望实现去库，挂牌价相对较低，开

盘后冲高可能性较大。 

策略 

工业硅：中性，区间操作 
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多晶硅：逢低做多 

风险点 

1、新疆减产力度； 

2、多晶硅企业减产规模； 

3、新仓单注册进度； 

4、宏观及资金情绪 
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截至 12 月 20 日，中国金属硅行业库存合计约 57.18 万吨（含注册

仓单）；其中百川统计厂库 20.53 万吨；百川统计港口库存 15.5 万吨，其中黄埔港 5.2

万吨，天津港 5.6 万吨, 昆明港 4.7 万吨；交割库新注册仓单折合成实物约为 21.15 万

吨。 

据 SMM 统计，截至 12 月 20 日，金属硅行业库存 53.2 万吨（含注册仓单），港口库

存 15.2 万吨，其中黄埔港 3.5 万吨，天津港 6.1 万吨，昆明港 5.6 万吨；其他 38 万

吨。（SMM 统计库存样本进行调整，库存数据变化较大)。 

硅产业资讯 

据 SMM 硅世界报道，据阿里资产，怒江宏盛锦盟硅业有限公司破产清算所涉资产

（6.6 万吨产能工业硅完整生产线四台电炉）将于 2025 年 1 月 4 日拍卖，起拍价

1.3675 亿元。详情如下：怒江宏盛锦盟硅业有限公司名下位于泸水县老窝乡省级特色

工业园区的土地使用权共 9 宗。土地使用权证：云泸国用(2008)第 053 号、054 号、

059 号、055 号、056 号，云（2018）泸水市不动产权第 0001757 号、0001777 号、

0001780 号、0001800 号；用途：工业用地；使用权类型：出让；准用年限：50 年；

使用权面积合计：96230.69 ㎡。房屋建筑物共 20 项：建筑面积合计 71464.44 ㎡，主

要包含办公楼、宿舍楼、食堂、综合服务楼、主厂房等，其中 5 项建筑物未办理不动

产权证，建筑面积合计 11032.15 ㎡。地面构筑物及其他辅助设施共 26 项：主要包含

大门、排水沟、围墙、高位水池、地磅房等。在建工程：包含新建脱硫项目、三期技

改以及改造工程土建工程。商标权和专利权：怒江宏盛锦盟硅业有限公司名下注册申

请的商标权 47 项、专利权 5 项。机器设备：包含循环水泵、工业硅炉、变压器、电炉

电器控制系统等。 

 

据有机硅公众号报道，12 月 20 日，安徽皓翎新材料有限公司年产 12600 吨硅烷气项

目环境影响报告书批前公示。 

进口方面，11 月份共进口自 7 个国家或地区，进口来源国主要是西班牙 860 吨、南非

720 吨、法国 580 吨、其余数量少于 50 吨本次建设内容包括：甲醇制氢装置、冷氢化

装置、精馏歧化装置、硅烷充装装置，建成运行后年产 12600 吨硅烷气。2024 年 7 月

12 日，全椒县发展改革委对“安徽皓翎新材料有限公司年产 12600 吨硅烷气项目”进行

首次备案。 
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图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

   

图 3: 有机硅 DMC 价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 广期所 华泰期货研究院 
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图 7: 有机硅行业指数 图 8: 光伏行业指数 

 

 

 

数据来源：IfinD 华泰期货研究院  数据来源：IfinD 华泰期货研究院 
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