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报告摘要 

2024 年光伏产业链仍保持供需双增格局，但由于供应端增长更快，产业链价格回落，

库存持续累库，全产业链面临较大经营困难，本文通过对产业链上下游主要产品产

量、价格、库存数据以及全球主要地区今年光伏新增装机情况进行统计分析，研究产

业链供需格局，预测 2024 年全年及 2025 年全球市场新增装机情况。  

主要结论如下： 

1、 上半年光伏产业链整体呈供需双增格局，产业链过剩较多，多晶硅、硅片、电池片

及组件产量方面同比增速分别为 61%、28%、21%及 18%，多晶硅产量同比增速较

快；价格方面均出现显著下跌，年内跌幅分别为 65%、65%-118%、31%-68%、

28%-42%，多晶硅与硅片价格下跌较多；在库存方面，多晶硅、硅片及组件库存持

续累库，整体库存均处于较高水平。 

2、 从装机端看，上半年全球主要地区装机均保持增长，但增速出现下滑，增速较快的

地区有印度、美国、中东、非洲、拉美及中国等，全年全球装机预计在 500GW，

同比增速约 17%。 

3、 2025 年，预计全球装机仍能保持增长，但增速或进一步降低，预计全球装机增速

约 13.5%，装机量约 565GW。 
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上半年全球光伏市场回顾 

上半年整体光伏市场回顾 

2024 年上半年，全球光伏市场供需两端仍保持增长，但由于供应端过剩较多，导致量

增价减，成本端遭受较大压力，产业链多个环节出现亏损。 

主要产品产量及价格回顾 

根据中国硅业协会(CSIA)的数据，2024 年上半年中国多晶硅产量超过 106 万吨，比去

年同期增长 61%。中国生产的多晶硅月产量已从 4 月份 19 万吨的峰值降至 8 月份的

13.5 万吨。价格方面，多晶硅价格回落较多，年初价格在 5.3-6.3 万元/吨，9 月价格回

落至 3.3-4.2 万元/吨，跌幅约 65%。库存方面，根据 SMM 统计，年初库存仅 6 万吨，

最高达到 30 万吨以上，库存累库较高。开工方面，由于新投产释放，整体开工率持续

降低，目前多晶硅整体开工率已跌回 50%以内，同时海外库存也累积较多，开工也下

滑明显。 

图 1: 中国多晶硅月度产量丨单位：万吨  图 2:中国多晶硅开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 3: 中国多晶硅库存数据丨单位：万吨  

 

数据来源：SMM  华泰期货研究院 

 

 

图 4: 中国多晶硅价格走势丨单位：元/Kg  图 5:海外多晶硅月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
 

图 6: 海外多晶硅开工率丨单位：%  图 7:海外多晶硅库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 8: 中国硅片月度产量丨单位：GW  图 9:中国硅片开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
 

 

对于硅片，1-8 月国内硅片产量 470GW，累积同比增长 28%，从 4 月开始，硅片开工

也呈下滑趋势，开工率在 60%左右。 

硅片价格也出现大幅下跌，根据 SMM 统计数据，年内单晶硅片 G12 跌幅 72%，N 型

210mm 硅片跌幅达到 118%，当前价格仅 1.48 元/片。 

硅片库存持续增加，目前统计库存达到 40GW，2023 年同期仅 4GW，硅片库存压力也

较大。 

 

图 10: 硅片价格走势图丨单位：元/片 

 

数据来源：SMM  华泰期货研究院 
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图 11: 中国硅片库存数据丨单位：GW  图 12:中国电池片产量丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
 

 

电池片方面，1-8 月电池片产量 442GW，同比增长 27%，年内电池片价格跌幅约

35%，单晶 Topcon 电池片价格跌幅较多，电池片库存约 20GW。 

组件方面，1-8 月国内组件产量 374GW，同比增长 18%，国内光伏组件价格跌幅约
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在库存方面，国内及欧洲组件库存均较高，根据上海有色网统计数据，当前国内组件

库存 56GW，欧洲组件库存 36GW，从历史产量、出口及装机等数据推算，实际库存量

可能更高。 

 

图 13: 电池片价格走势图丨单位：元/W 

 

数据来源：SMM  华泰期货研究院 
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图 14: 电池片库存数据丨单位：GW  图 15:中国光伏组件产量丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
 

图 16: 中国组件库存数据丨单位：GW  图 17:欧洲光伏组件库存数据丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
 

图 18: 光伏组件价格走势图丨单位：元/W 

 

数据来源：SMM  华泰期货研究院 
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全球主要国家级地区光伏市场装机回顾及预测 

2023 年全球新增光伏装机超过 1GW 的国家与地区达到 3 个，主要分布在亚洲、美洲

及欧洲地区，中国新增装机最多，达到约 220GW，其次美国、巴西、德国及印度，新

增装机超过 10GW。西班牙、澳大利亚、土耳其、意大利、日本及波兰新增装机超过

5GW。 

今年，在全球净零碳排趋势下，东南亚地区因其日照充沛，经济快速增长，伴随产业

转型带来的绿电需求上升，光伏已成为当地发展再生能源的主力，越南、泰国、马来

西亚、菲律宾与新加坡是五个主要光伏需求国。 

 

图 19: 2023 年新增装机超过 10GW 国家与地区丨单位：GW/年 

 

数据来源：BNEF  华泰期货研究院 
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图 20: 2023 年新增装机 2-10GW 的国家与地区丨单位：GW/年 

 

数据来源：BNEF  华泰期货研究院 

 

 

图 21: 2023 年新增装机 1-10GW 的国家与地区丨单位：GW/年 

 

数据来源：BNEF  华泰期货研究院 
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降低至 90%，光伏消纳红线从原来 95%降低至 90%，对新增装机有一定利好，预计全年

光伏新增装机仍保持增长，同比增长 14%至 247GW。 

 

图 22: 2024 年中国大陆光伏装机数据丨单位：GW  图 23:2024 年中国大陆光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院 
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图 24: 2024 年印度光伏装机数据丨单位：GW  图 25:2024 年澳大利亚光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院 
 

 

图 26: 2024 年日本光伏装机数据丨单位：GW   

 

  

数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院   

 

 

中东及非洲地区 

南非 2024 年前 30 周仅增加了 587MW 的屋顶光伏。当地媒体报道称，继 2023 年 4 月

和 5 月剧烈减载期间出现繁荣装机后，当地安装商的销售额在 2024 年减半。据 BNEF

称，近期有数 GW 的光伏发电厂正在建设中，其中一些将于 2024 年上线。 

沙特阿拉伯的太阳能市场终于开始扩大规模，根据 BNEF 预测，尽管起步非常缓慢，

但沙特将实现 2019 年设定的到 2030 年光伏发电 40GW 的装机目标 
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美洲地区 

截至 6 月，美国在 2024 年已安装了约 19GW 的太阳能项目。BNEF 预计美国今年将安

装 43GW 太阳能，高于去年的 34GW。 

巴西监管机构 Aneel 的官方数据跟踪了 1 月至 6 月净计量计划下 5MW 以下太阳能发电

厂的 5,500 MW(DC)。这比 2023 年同期减少了 19%，但通常会在随后的几个月中向上

修正。公用事业规模行业持续增长，今年已投产 3,165 兆瓦(DC)，并有望再创产能新增

纪录。 

根据 BNEF 统计数据，哥伦比亚今年已全面投产 22 个总计 1.1 GW 的项目，预计到年

底这一数字将达到 1.5 GW，相当于哥伦比亚所有类型发电装机容量的 8%。在 2019 年

举行的哥伦比亚 CLPE 03-2021 可再生能源拍卖中获奖的六个项目已投入运营或预计将

于 12 月投入运营，其中包括 144MW Solarpack La Union 光伏电站和 132MW Enel 

Fundacion 光伏电站。 

 

 

图 27: 2024 年美国光伏装机数据丨单位：GW  图 28:2024 年巴西光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF  SMM 华泰期货研究院 
 

 

欧洲地区 

根据电网运营商Enedis和生态转型部的数据，法国2024年上半年装机容量超

过2GW。商业部门贡献了大部分新增容量（44%），其次是公用事业规模部

门（31%）和住宅部门（25%）。 

根据德国联邦网络局的数据，德国在2024年上半年新建了7.54 GW的太阳
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能。全年预计15 GW。 

匈牙利2024年上半年装机容量为673MW。小型领域（50kW以下）增加了

184MW，比2023年上半年的安装量下降了58%。工业和公用事业规模领域新

增489MW，比2023年上半年减少17%。预计该国将在2024年安装1.2 GW至

1.5 GW。 

2024年上半年意大利太阳能市场新增3.3 GW。该容量均匀分布在公用事业规

模工厂（1.2 GW）、商业规模项目（1.15 GW）和住宅系统（1GW）中。由

于2024年上半年的强劲活动以及超级奖金计划到期后住宅领域的弹性，所以

将其提高至5.2-6.3 GW。 

截至2024年5月底，波兰光伏装机容量达到18.1 GW，比2023年12月增加1.2 

GW。 

根据BNEF数据，荷兰在 2023年新增 4.6 GW光伏装机容量，预计今年将再新

增4.7GW。西班牙在2024年前7个月安装了价值1.2GW的公用事业规模项目，

西班牙生态转型和人口挑战部(Miteco)在2024年7月25日之前向28.1吉瓦的光

伏和风电项目发放了行政建设许可，后续装机预计仍有空间。英国光伏装机

持续增长。截至2024年6月，英国进口了价值223 亿美元的光伏设备，约 220 

MW，2023年的进口总量约330兆瓦MW。 

 

 

图 29: 2024 年德国光伏装机数据丨单位：GW  图 30:2024 年西班牙光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院 
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图 31: 2024 年波兰光伏装机数据丨单位：GW  图 32:2024 年意大利光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院 
 

 

图 33: 2024 年荷兰光伏装机数据丨单位：GW  图 34:2024 年英国光伏装机增速丨单位：GW 

 

 

 

数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院  数据来源：BNEF SMM 华泰期货研究院 
 

 

总结 

根据各个国家地区上半年新增装机情况及后续规划，对全年以 2025 年新增装机进行预

测，预计 2024 年全年全球新增装机约 500GW，增速较快的地区有印度、美国、中

东、非洲、拉美及中国等。 

2025 年增速预计仍会下滑，新增装机同比增速预计 14%左右，全球新增装机约

565GW。 
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表1： 全球主要地区光伏装机预测丨单位：GW 

国家及地区 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 

中国 10.60  15.13  34.50  53.06  44.26  30.11  48.20  54.88  88.00  217.00  247.00  260.00  

美国 6.72  7.37  14.11  11.04  9.97  13.30  19.00  23.00  26.00  35.00  45.00  60.00  

日本 10.25  11.49  6.65  6.12  6.00  6.39  5.72  5.10  5.61  4.70  3.00  5.00  

欧洲 7.22  8.57  6.90  8.60  11.00  21.40  22.50  31.90  56.82  65.00  70.00  75.00  

印度 0.94  2.07  5.28  9.63  8.26  7.35  3.14  11.88  14.26  15.00  20.00  30.00  

澳大利亚 0.82  0.88  0.85  1.30  3.86  4.66  4.11  4.61  5.07  6.60  4.00  6.00  

中东及北非 0.30  0.29  0.40  1.20  4.00  5.00  5.00  6.00  8.10  10.94  12.00  22.00  

拉美 0.55  0.36  2.50  3.50  7.00  9.00  8.00  10.00  17.00  22.95  30.00  33.05  

东南亚及韩国 1.49  1.95  2.20  1.94  5.00  10.00  8.00  8.00  10.40  20.00  22.00  24.00  

全球其他 6.11  7.89  1.62  2.60  2.65  7.79  13.27  14.20  19.88  30.00  45.00  50.00  

合计 45.00  56.00  75.00  99.00  102.00  115.00  135.70  169.58  251.15  427.18  498.00  565.05  

CPIA BNEF SMM 华泰期货研究院 

总结 

1、 上半年光伏产业链整体呈供需双增格局，产业链过剩较多，多晶硅、硅片、电池片

及组件产量方面同比增速分别为 61%、28%、21%及 18%，多晶硅产量同比增速较

快；价格方面均出现显著下跌，年内跌幅分别为 65%、65%-118%、31%-68%、

28%-42%，多晶硅与硅片价格下跌较多；在库存方面，多晶硅、硅片及组件库存持

续累库，整体库存均处于较高水平。 

2、 从装机端看，上半年全球主要地区装机均保持增长，但增速出现下滑，增速较快的

地区有印度、美国、中东、非洲、拉美及中国等，全年全球装机预计在 500GW，

同比增速约 17%。 

3、 2025 年，预计全球装机仍能保持增长，但增速或进一步降低，预计全球装机增速

约 13.5%，装机量约 565GW。 
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