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策略摘要  

电解铝： 

供应方面，国内电解铝企业生产持稳为主，四川、贵州地区或有复产产能释放，仍需

关注四川地区电解铝企业运行情况，且考虑到年内剩余新投规划和待复产产能较少，

预计整体增量有限。需求方面，随着传统消费旺季的来临，下游开工率有所回暖，去

库拐点可期，基本面供需情况将有边际改善，但消费旺季的兑现情况有待观察，谨防

需求端预期差风险。 

宏观方面，在 9 月降息政策落地之前，仍需关注通胀等多项数据情况，或对市场情绪

及有色金属走势产生即时影响。此外，巴以冲突以及俄乌冲突导致国际局势严峻，叠

加利比亚暂停石油生产和出口，需关注市场资金情绪变动。  

综合来看，电解铝运行产能相对稳定而随着传统消费旺季的到来，需求或有所回暖，

叠加成本支撑，预计 9 月沪铝价格重心或震荡抬升，价格区间或为 19000-21000 元/

吨，建议逢低买入套保的思路为主，需警惕市场资金风险偏好的多变性传导至商品价

格带来的波动性。 

氧化铝： 

供应方面，虽然高利润提振氧化铝厂生产积极性，但铝土矿供应偏紧、配矿调试、生

产线检修等因素限制氧化铝产量释放，预计后续氧化铝新投及复产进度明显放缓，供

应端增量有限。需求方面，下游电解铝运行产能保持稳定，仍存在补库需求，对氧化

铝的需求较为稳定，但由于电解铝复产速度相对缓慢，由此带来的氧化铝需求空间较

有限。成本方面，受矿石价格支撑，9 月氧化铝行业成本或小幅上涨。整体来看，目前

国内氧化铝运行产能已趋近峰值，但市场现货流通紧张的问题仍未得到明显改善，而

下游铝厂询价补库意愿仍存，或导致市场可流通现货进一步收紧，预计 9 月氧化铝现

货价格易涨难跌，氧化铝期价或围绕现货价格宽幅震荡，主力合约运行区间或在 3900-

4100 元/吨，整体或呈现出近强远弱的结构，关注合约月差变化带来的机会。 

■ 2024 年 8 月铝产业链各环节情况梳理 

矿石端：8 月间，晋豫两地矿山复产暂时没有进展，且河南部分地区铝土矿受雨季影响，

产出受到一定限制，预计国产矿供应短期内维持紧缺格局。 

原料端：8 月间，虽然高利润提振氧化铝厂生产积极性，但配矿调试、赤泥排放、生产

线检修等因素频繁限制氧化铝产量释放，供应增量有限。此外，由于山西和河南地区

铝土矿尚未大规模复产，铝土矿供应仍偏紧，或将限制晋豫两地氧化铝产量显著提
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升。 

冶炼端：8 月间，电解铝企业持稳生产为主，8 月中下旬由于四川省内持续高温，民用

电力增速较大，为应对电力超负荷情况，省内多个行业被要求错峰生产。目前省内电

解铝企业暂无出现实质性减产的情况，运行总产能在 94.5 万吨左右，前期停产技改的

四川地区电解铝企业本计划 8 月末复产，或因受此影响，推迟复产计划至 9 月。  

成本端：8 月间，国内电解铝成本端整体持稳，氧化铝期货盘面宽幅震荡，但现货价格

整体持稳，国内电解铝行业完全成本约为 17,660 元/吨，随着铝价回升行业盈利逐步抬

升至 2000 元/吨左右。 

消费端：8 月间，国内下游开工略有好转，主因汽车等方面终端需求好转，带动部分企

业开工率增长，但建筑用铝材方面仍表现疲软。具体来看，国内铝下游行业龙头企业

平均开工率 62%左右；其中铝型材龙头企业开工率 51%，铝板带平均开工率 70%，铝

箔平均开工率 74%，铝线缆平均开工率 69%。  

库存端：截至 2024 年 8 月 29 日，SMM 统计电解铝锭社会总库存 81.1 万吨，较上月

底增加 1 万吨，同比去年同期仍高出 31.8 万吨，国内可流通电解铝库存 68.5 万吨，铝

锭社会库存处于近三年历史同期高位，此前的连续下降戛然而止，暂时未能跨越 80 万

吨大关。截止 8 月 30 日，LME 铝库存自上月底的 93.31 万吨下降至 85.22 万吨。 

■ 策略 

铝：单边：谨慎偏多  

电解铝运行产能相对稳定而随着传统消费旺季的到来，需求或有所回暖，叠加成本支

撑，预计 9 月沪铝价格重心或震荡抬升，价格区间或为 19000-21000 元/吨，建议逢低

买入套保的思路为主，需警惕市场资金风险偏好的多变性传导至商品价格带来的波动

性。 

氧化铝：单边：中性 

氧化铝现货价格易涨难跌，氧化铝期价或围绕现货价格宽幅震荡，主力合约运行区间

或在 3900-4100 元/吨，整体或呈现出近强远弱的结构，关注合约月差变化带来的机

会。 

■ 风险 

1、 供应超预期增长 

2、 旺季需求不及预期 

3、海外流动性收紧 
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8 月铝价综述 

电解铝市场回顾 

8 月前期铝价震荡偏弱，期铝月初一度下跌至 18795 元/吨，主因市场流通货源充足且下

游接货意愿低迷，但随着海外降息态度坚决、国际局势严峻、国家政策提振，叠加成本

端氧化铝价格抬升等因素的影响，铝价开始震荡回升，期价最高触及 20045 元/吨。供应

方面，月内电解铝企业持稳生产为主，8 月中下旬由于四川省内持续高温，民用电力增

速较大，为应对电力超负荷情况，省内多个行业被要求错峰生产。目前省内电解铝企业

暂无出现实质性减产的情况。需求方面，国内下游开工略有好转，主因汽车等方面终端

需求好转，带动部分企业开工率增长，但建筑用铝材方面仍表现疲软。  

氧化铝市场回顾 

8 月间，国内氧化铝期货价格偏强运行，自月初的 3661 元/吨最早上行至 4139 元/吨一

线。基本面上，在利润推动下，氧化铝企业稳产、高产意愿偏高，但部分企业依旧受

矿石供应偏紧和设备检修等因素影响，供应增量较为有限。氧化铝企业与下游电解铝

企业之间长单为主，下旬市场成交逐渐活跃，南北方地区接连传出氧化铝现货成交消

息推动价格上涨。 

9 月铝价展望 

电解铝市场展望 

供应方面，国内电解铝企业生产持稳为主，四川、贵州地区或有复产产能释放，仍需

关注四川地区电解铝企业运行情况，且考虑到年内剩余新投规划和待复产产能较少，

预计整体增量有限。需求方面，随着传统消费旺季的来临，下游开工率有所回暖，去

库拐点可期，基本面供需情况将有边际改善，但消费旺季的兑现情况有待观察，谨防

需求端预期差风险。 

宏观方面，在 9 月降息政策落地之前，仍需关注通胀等多项数据情况，或对市场情绪

及有色金属走势产生即时影响。此外，巴以冲突以及俄乌冲突导致国际局势严峻，叠

加利比亚暂停石油生产和出口，需关注市场资金情绪变动。  

综合来看，电解铝运行产能相对稳定而随着传统消费旺季的到来，需求或有所回暖，

叠加成本支撑，预计 9 月沪铝价格重心或震荡抬升，价格区间或为 19000-21000 元/

吨，建议逢低买入套保的思路为主，需警惕市场资金风险偏好的多变性传导至商品价

格带来的波动性。 
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氧化铝展望 

供应方面，虽然高利润提振氧化铝厂生产积极性，但铝土矿供应偏紧、配矿调试、生

产线检修等因素限制氧化铝产量释放，预计后续氧化铝新投及复产进度明显放缓，供

应端增量有限。需求方面，下游电解铝运行产能保持稳定，仍存在补库需求，对氧化

铝的需求较为稳定，但由于电解铝复产速度相对缓慢，由此带来的氧化铝需求空间较

有限。成本方面，受矿石价格支撑，9 月氧化铝行业成本或小幅上涨。整体来看，目前

国内氧化铝运行产能已趋近峰值，但市场现货流通紧张的问题仍未得到明显改善，而

下游铝厂询价补库意愿仍存，或导致市场可流通现货进一步收紧，预计 9 月氧化铝现

货价格易涨难跌，氧化铝期价或围绕现货价格宽幅震荡，主力合约运行区间或在 3900-

4100 元/吨，整体或呈现出近强远弱的结构，关注合约月差变化带来的机会。 

 

 

图 1: LME 铝升贴水丨单位：美元/吨 

  

图 2: SHFE 铝基差丨单位：元/吨 
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图 3: LME 铝升贴水丨单位：美元/吨  图 4: 国内铝升贴水丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

  

 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2018-01-02 2020-01-02 2022-01-02 2024-01-02

LME铝升贴水（右轴） LME M3收盘价（左轴）

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2018-01-02 2020-01-02 2022-01-02 2024-01-02

A00铝升贴水-平均价（右轴）

铝主力合约收盘价（左轴）

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

2020 2021 2022 2023 2024

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2020 2021 2022 2023 2024



铝月报丨 2024/9/1 

 

 

 

图 5: 国内外氧化铝价格丨单位：元/吨 

 

图 6: 电解铝及氧化铝价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

铝土矿   

国产铝土矿供应紧缺  

据 SMM 数据统计，2024 年 1-7 月铝土矿产量在 3280.67 万吨，累计同比减少 17.43%。

8 月间， 晋豫两地矿山复产暂时没有进展，且河南部分地区铝土矿受雨季影响，产出受

到一定限制，预计国产矿供应短期内维持紧缺格局。 

进口铝土矿量环比增加 

据中国海关总署，2024 年 7 月中国进口铝土矿 1500.07 万吨，环比增加 12.49%。同比

增加 16.50%。分国别看，自几内亚进口 1048.97 万吨，环比增加 10.36%，同比增加

14.62%；自澳大利亚进口 388.66 万吨，环比增加 26.93%，同比增加 17.39%。7 月铝土

矿进口环比增加，主因几内亚走出政府巡查的负面影响，发运量有所提升，且澳洲铝

土矿现货发运量增加。考虑到 6-10 月是几内亚的雨季，目前国内氧化铝厂增加库存意

愿较为明显，8 月的铝土矿进口量或有所上涨。 

表 1: 2024 年在建和拟建国产铝土矿新项目丨单位：万吨/年  

省区 项目 企业 设计产能 

山西 兴县杨家沟铝土矿山项目 国家电投集团山西铝业有限公司 
60 

山西 兴县贺家圪台铝土矿项目 国家电投集团山西铝业有限公司 
90 

贵州 贵州道真县新民铝土矿开采建设项目 贵州宝鑫矿业有限公司 
120 
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贵州 广铝业公司清镇红花寨和白浪坝矿段铝土矿建设项目 贵州广铝铝业有限公司 
90 

贵州 广铝清镇猫场铝土矿区平桥矿段(整合)铝土矿建设项目 贵州广铝铝业有限公司 
120 

贵州 清镇市铝土矿循环利用项目(一期 50 万吨脱硫) 贵阳市工投公司 
44 

贵州 贵州省务川县大竹园南段铝土矿采矿工程项目 西南能矿集团股份有限公司 80 

贵州 清镇市流长田湾正河铝土矿开采建设项目 贵州建丰矿业有限公司 
30 

贵州 遵义铝业股份有限公司团山坡铝土矿 遵义铝业股份有限公司 
10 

贵州 贵州省凯里市大田铝土矿 贵州其亚铝业有限公司 
20 

广西 孟麻街-南坡铝土矿 靖西天桂铝业有限公司 
45 

合计   709 

资料来源：阿拉丁 华泰期货研究院 

 

图 7: 进口铝矿 CIF 丨单位：美元/吨 

  

图 8: 国产高品位铝土矿价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

图 9: 国产铝矿产量丨单位：万吨  图 10: 铝土矿进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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氧化铝 

氧化铝供应增量或有限 

供应方面，据 SMM 数据，2024 年 7 月（31 天）中国冶金级氧化铝产量为 717.3 万

吨，环比增 4.84%，同比去年增长 4.43%。2024 年 1-7 月，国内的冶金级氧化铝总产量

达到 4746.6 万吨，同比增长 3.92%。 

8 月间，氧化铝理论生产成本基本维持在 2690 元/吨，完全成本维持在 2860 元/吨，成

本端基本持稳，行业理论利润超 1000 元/吨。虽然高利润提振氧化铝厂生产积极性，但

配矿调试、赤泥排放、生产线检修等因素频繁限制氧化铝产量释放。此外，由于山西

和河南地区铝土矿尚未大规模复产，铝土矿供应仍偏紧，或将限制晋豫两地氧化铝产

量显著提升。在新投方面，8 月下旬内蒙古氧化铝厂 50 万吨氧化铝复产项目投料，虽

之后还有广西华昇新材料有限公司二期 100 万吨、广投北海一期 100 万吨，文丰钢铝

二期 160 万的投产预期，但由于开工时间不定，而且是否能顺利投放还需关注矿石供

应端的配合，预计年内产量贡献或较低，甚至或将推迟到 2025 年开始投产。进入 9

月，预计后续氧化铝新投及复产进度明显放缓，且受四季度采暖季或导致氧化铝企业

频繁出现减产检修。 

 

表 2: 2024 年氧化铝运行产能变动情况丨单位：万吨/年  

月度 新投产能 复产产能 减产产能 运行产能变化 

1 月 0 1205 
-925 

280 

2 月 0 610 
-350 

260 

3 月 0 660 
-510 

150 

4 月 0 510 
-305 

205 

5 月 0 500 
-260 

240 

6 月 
0 

990 
-1255 -265 

7 月 
50 

425 
-150 325 

8 月 E 
50 

310 
-340 20 

资料来源：钢联 华泰期货研究院 
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表 3: 2024 年下半年-2025 年一季度氧化铝新投产能表丨单位：万吨/年  

集团 企业 新投产能(万吨) 备注 

博赛集团 重庆市九龙万博新材料科技有限公司 60 技改升级  

文丰集团 内蒙古致轩新材料有限公司 100 计划 6 月中旬先投 50,随后再投 50 

中铝集团 广西华昇新材料有限公司 100 四季度计划投产，年内少量产量贡献 

广西投资集团 广西广投北海绿色生态铝一期项目 100 有产能新投预估，年内产量贡献可能

低 

文丰集团 河北文丰钢铝产业有限公司 160 年底投产可能性低，预计明年一季 

度 

合计 
 

420 
 

资料来源：阿拉丁 华泰期货研究院 

氧化铝维持净出口状态 

在进出口方面，据海关数据统计，2024 年 7 月中国出口氧化铝 14.67 万吨，2024 年 1-

7 月累计出口 95.74 万吨；2024 年 7 月进口 7.07 万吨，环比增 87.40%，同比减少

45.32%。2024 年 1-7 月累计进口 125.57 万吨，同比增加 41.30%；7 月氧化铝净进口-

7.6 万吨，2024 年 1-7 月累计净进口 29.83 万吨。  

据 SMM，2024 年 7 月海外冶金级氧化铝产量约为 484.4 万吨，同比下降 1.4%。全球

氧化铝厂平均产能利用率为 80.0%，环比略增加 0.6%，同比下降 3.2%。2024 年 1-7 月

累计产量约 3342.7 万吨，同比上涨 1.0%。目前海外氧化铝现货供应偏紧，海外氧化铝

成交价格不断上涨，除部分特殊订单需求以外，氧化铝进口窗口持续关闭。而氧化铝

出口量保持增长，中国从氧化铝净进口国转变为净出口国，进一步加剧了国内氧化铝

现货紧张的局面。 
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图 11: 氧化铝成本构成丨单位：%  图 12: 氧化铝日度成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 13: 氧化铝南北价差丨单位：元/吨  图 14: 氧化铝月度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 15: 氧化铝进口盈亏丨单位：元/吨  图 16: 氧化铝出口情况丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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电解铝 

国内电解铝企业生产暂时稳定  

据 SMM 数据，2024 年 7 月份（31 天）国内电解铝产量 368.3 万吨，同比增长

3.22%，云南省内电解铝厂均恢复至满产运行，加之内蒙古新增产能及四川省零星产能

复产的产量贡献，国内电解铝产量维持同环比增长态势。进入 8 月，电解铝企业持稳

生产为主，8 月中下旬由于四川省内持续高温，民用电力增速较大，为应对电力超负荷

情况，省内多个行业被要求错峰生产。目前省内电解铝企业暂无出现实质性减产的情

况，运行总产能在 94.5 万吨左右，前期停产技改的四川地区电解铝企业本计划 8 月末

复产，或因受此影响，推迟复产计划至 9 月。如果电力供应持续紧张，部分电解铝企

业或需在用电高峰期限电 5-10%，后续需关注四川地区电解铝企业运行情况。 

进入 9 月，国内电解铝企业生产持稳为主，四川、贵州地区或有复产产能释放，仍需

关注四川地区电解铝企业运行情况，且考虑到年内剩余新投规划和待复产产能较少，

预计整体增量有限。预计 2024 年底，全国电解铝运行产能将在 4350 万吨左右，比

2023 年底提升 3.6%。 

海外方面，据 SMM，新西兰 TiwaiPoint 电解铝厂因电力供应紧张再次减产。目前

Tiwai Point 工厂的年产能约为 34.5 万吨，此次电力削减预计将导致铝产量减少约 12.5

万吨。 

 

表 4: 2024 年国内铝冶炼企业新增项目丨单位：万吨  

省区 项目 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2024 净增 

云南 云南宏泰   53  53 

云南 云南宏合   10  10 

贵州 双元铝业   10  10 

内蒙古 华云三期  12 5  17 

合计   12 78 0 90 

资料来源：阿拉丁 华泰期货研究院 
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电解铝利润回升 

8 月间，国内电解铝成本端整体持稳，氧化铝期货盘面宽幅震荡，但现货价格整体持

稳，国内电解铝行业完全成本约为 17,660 元/吨，随着铝价回升行业盈利逐步抬升至

2000 元/吨左右。 

进入 9 月，从成本分项角度来考虑，氧化铝现货价格易涨难跌，行业能源成本整体表

现持稳；阳极成本支撑相对疲弱，或维持弱势震荡。国内电解铝全行业成本或将在

17500-18000 元/吨的水平。 

铝锭净进口量环比减少 

进出口方面，据海关数据显示，2024 年 7 月份国内原铝进口量约为 12.99 万吨，环比

增加 7.2%，同比增加 11.4%。1-7 月份国内原铝累计进口总量约 134.9 万吨，同比增长

124%。2024 年 7 月国内原铝出口量约为 1.9 万吨，环比增长 169.4%，同比减少

16.7%。1-7 月份原铝累计出口总量约为 4.72 万吨，同比减少 41%左右。2024 年 7 月份

国内原铝净进口约为 11.1 万吨，环比减少 2.8%，同比增加 18.3%。1-7 月份国内原铝

净进口总量约为 130.2 万吨，同比增加 149%。 

虽然 7 月份国内原铝进口环比出现小幅增长，但净进口量仍维持环比下降趋势，原铝

进口窗口持续关闭。由于海外增加国内原铝销售的长单，因此在原铝进口窗口持续关

闭的情况下，长单履约依旧会如期进入中国市场。进入 8 月份，铝市场维持外强内弱

的格局，市场铝锭进口仍以长单量为主。  

 

图 17: 电解铝月度产量丨单位：万吨  图 18: 电解铝利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 19: 电解铝进出口丨单位：万吨  图 20: 电解铝生产成本丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 21: 全球铝企成本曲线图 

 

数据来源：CRU 华泰期货研究院 

图 22: 全球电解铝产量分布丨单位：%  图 23: 欧洲电解铝产量分布丨单位：% 
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初级加工端 

8 月间，国内下游开工略有好转，主因汽车等方面终端需求好转，带动部分企业开工率

增长，但建筑用铝材方面仍表现疲软。具体来看，国内铝下游行业龙头企业平均开工

率 62%左右；其中铝型材龙头企业开工率 51%，铝板带平均开工率 70%，铝箔平均开

工率 74%，铝线缆平均开工率 69%。随着传统消费旺季的来临，下游开工率有所回

暖，去库拐点可期，基本面供需情况将有边际改善，但消费旺季的兑现情况有待观

察，谨防需求端预期差风险。 

铝材出口环比下降 

据海关数据统计，7 月，我国出口铝材 54.7 万吨，同比增长 24.1%，环比下降 5.5%，

结束了连续 4 个月的环比增长；其中，铝板带、铝挤压材分别出口 30.1 万吨、10.2 万

吨，环比下降 7.9%、6.7%，铝箔出口 13.9 万吨，环比增长 1.8%。1-7 月，我国铝材累

计出口 355.5 万吨，同比增长 16.2%，增幅比 1-6 月扩大 1.3 个百分点。其中，铝板

带、铝箔、铝挤压材分别出口 195.2 万吨、88.1 万吨、69.3 万吨，同比分别增长

20.4%、13.0%、9.5%。考虑到近期海外欧美贸易壁垒加码，或对中国铝材出口造成一

定消极影响，需关注东南亚与中东市场对中国铝材的需求。 

图 24: 建筑型材开工率图丨单位：%  图 25: 工业型材开工率图丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 26: 铝型材开工率图丨单位：%  图 27: 铝线缆开工率图丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 28: 铝板带开工率图丨单位：% 

  

 

图 29: 铝箔开工率图丨单位：% 

 

    

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 30: 原生铝合金开工率丨单位：% 

  

图 31: 再生铝合金开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 32: 铝材出口季节性图丨单位：万吨 

  

图 33: 铝材开工率图丨单位：% 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

终端用铝  

地产建筑：地产政策利好 缓冲需求担忧 

据国家统计局数据， 2024 年 1-7 月，全国房地产开发投资 60877 亿元，同比下降

10.2%。房地产开发企业房屋施工面积 703286 万平方米，同比下降 12.1%。房屋竣工

面积 30017 万平方米，下降 21.8%。 

从地产用铝的角度来看，房地产开发流程通常为“投资-拿地-开工-施工-竣工”，影响用铝

量的主要在于“施工-竣工”环节。在“保交楼”政策的支撑下，2023 年 2 月以来竣工数据

基本维持正增长，因此 2023 年房地产端用铝同比相对增长。但考虑到“保交楼”政策主

要针对不能按期交房及停工烂尾的工程，一般完工周期在 1 年左右，2024 年竣工端表现

或相对走弱，带动地产用铝存一定的减量。 

汽车：汽车市场表现平淡 

中汽协数据显示，7 月汽车产销分别完成 228.6 万辆和 226.2 万辆，环比分别下降 8.8%

和 11.4%，同比分别下降 4.8%和 5.2%。1-7 月，汽车产销分别完成 1617.9 万辆和 1631

万辆，同比分别增长 3.4%和 4.4%。7 月，车市进入传统淡季，部分厂家迎来高温休

假，产销节奏有所放缓，整体市场表现相对平淡，环比同比均呈现下降。 

2024 年 7 月，新能源汽车产销分别完成 98.4 万辆和 99.1 万辆，同比分别增长 22.3%和

27%。2024 年 1-7 月，新能源汽车产销分别完成 591.4 万辆和 593.4 万辆，同比分别增

长 28.8%和 31.1%。 

目前国家层面正在积极推动新能源车下乡的落实，新能源车渗透率在乡、县级别区域
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与大城市逐步趋同，整体表现仍然较好。但海外市场受到的抵制仍令人感到担忧。 

家电：政策支撑家电板块 

国家统计局统计数据显示，2024 年 7 月全国空调产量 2020.1 万台，同比下降 12.9%;1-

7 月累计产量 17661.3 万台，同比增长 9.5%。7 月全国冰箱产量 830.4 万台，同比下降

3.0%;1-7 月累计产量 5861.0 万台，同比增长 7.3%。7 月全国洗衣机产量 845.6 万台，

同比增长 13.8%;1-7 月累计产量 6142.9 万台，同比增长 7.9%。结合扩大内需、以旧换

新等家居利好政策的助力，家电市场正“换”发出新活力。 

 

新能源：光伏用铝持续向好 

据国家能源局数据显示，7 月光伏新增装机 21.05GW，截至 7 月底，全国累计发电装

机容量约 31.0 亿千瓦。其中，太阳能发电、风电装机容量分别约为 7.4 亿千瓦、4.7 亿

千瓦。2024 年 1-7 月，全国新增装机容量约 1.848 亿千瓦。其中，太阳能发电、风电装

机容量分别约为 12353 万千瓦、2991 万千瓦。 

在光伏产业链中，铝元素主要应用于光伏组件中的光伏边框和分布式光伏电站中的光

伏支架，其中光伏边框用于固定、密封太阳能电池组件，光伏支架则用于摆放、安

装、固定太阳能面板，由于铝合金支架质量轻，但承载力低，无法用于大型太阳能项

目，因此一般分布式光伏装机用铝支架，集中式装机则使用钢支架。 

从用铝情况来看，光伏边框每兆瓦装机耗铝量大约在 0.6 万吨，虽然大尺寸组件边框用

铝量较小，但当前组件尺寸已近极限，预计未来每 GW 光伏边框用铝量进一步减量空

间不大，分布式光伏电站中的光伏支架每兆瓦电站建设耗铝量约为 1.9 万吨左右，实际

光伏电池中还会用到铝浆，但单位 GW 中用铝量仅为 100-200 吨。在碳达峰碳中和目

标引领和全球清洁能源加速应用背景下，预计未来光伏和风电累计装机容量将继续增

长，对铝的需求量持续向好。 
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图 34: 房地产开发投资累计同比丨单位：%  图 35: 房地产新开工施工面积累计同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

图 36: 房地产施工面积累计同比丨单位：%  图 37: 房地产竣工面积累计同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

 

图 38: 电冰箱产量当月同比丨单位：%  图 39: 洗衣机产量当月同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：产业在线 华泰期货研究院 
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图 40: 空调产量当月同比丨单位：%  图 41: 汽车产量当月同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院  数据来源：产业在线 华泰期货研究院 

库存   

国内社会库存处于历史同期高位 

截至 2024 年 8 月 29 日，SMM 统计电解铝锭社会总库存 81.1 万吨，较上月底增加 1

万吨，同比去年同期仍高出 31.8 万吨，国内可流通电解铝库存 68.5 万吨，铝锭社会库

存处于近三年历史同期高位，此前的连续下降戛然而止，暂时未能跨越 80 万吨大关，

对期铝和现货铝价造成一定压制。 

虽然云南、新疆、内蒙古、青海等省份的铸锭量均处于同比偏高的状态，但临近铝加

工传统旺季，铝棒等中间品开工率回升，消费端也有企稳回暖趋势，预计 9 月国内铝

锭库存仍有望去化至 70-75 万吨左右。 

LME 库存去化 

截止 8 月 30 日，LME 铝库存自上月底的 93.31 万吨下降至 85.22 万吨。考虑到 4 月中

旬开始的俄铝制裁问题，从长期来看，如果俄罗斯金属的交割真的受到限制，LME 金

属可交割数量可能会明显下降，市场需要关注是否有其他品牌库存流入以替代俄罗斯

金属，否则 LME 可能面临库存短缺的问题，这可能会逐渐显现出来。同时考虑到海外

铝企复产较为缓慢，预计年内海外库存或难再大幅增加。 

 

 

 

 

 

 

 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2020 2021 2022 2023 2024

-200

-100

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2020 2021 2022 2023 2024



铝月报丨 2024/9/1 

 

 

图 42: 国内铝锭库存丨单位：万吨  图 43: LME 铝季节性库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

 

图 44: 上海保税区库存丨单位：万吨  图 45: 上海交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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