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策略摘要 

海外方面，美国通胀压力较大，且消费支出下滑，一季度经济增长显著放缓,美国三大

股指全线收跌。国内集中力量打造金融业“国家队”，适时合理调整国有金融资本在银行、

保险、证券等行业比重。市场进入节前模式，成交量维持低位，维持震荡修复，海外

走弱正是布局国内的好时机，建议买入股指期货。 

核心观点 

■ 市场分析 

美国经济增长放缓。宏观方面，《国务院关于金融企业国有资产管理情况专项报告审议

意见的研究处理情况和整改问责情况的报告》提出，集中力量打造金融业“国家队”。研

究起草加强国有金融资本管理行动方案，推进国有大型金融企业对标世界一流金融企

业，突出主业、做精专业，不断提升竞争力和国际影响力。研究制定推进保险业等高

质量发展的指导意见，推进非银行金融机构规范发展。推动头部证券公司做强做优，

支持上海、深圳证券交易所建设世界一流交易所。财政部、金融管理部门推动进一步

优化国有金融资本布局，适时合理调整国有金融资本在银行、保险、证券等行业比重。

海外方面，今年第一季度 GDP 增长 1.6%，较去年第四季度的 3.4%明显收窄，低于预

期的 2.4%；核心 PCE 年化初值环比上升 3.7%，高于预期的 3.4%和去年四季度终值

2.0%；实际个人消费支出初值环比上升 2.5%，低于预期值 3.0%和去年四季度终值 3.3%。 

指数回升。现货市场，A股三大指数震荡回升。行业方面，板块指数涨多跌少，维持板

块轮动，昨日涨幅居前的国防军工、传媒、计算机、通信今日领跌，银行、交运、基

础化工行业领涨。市场量能萎缩，沪深两市成交额 7743亿元，当日北向资金净流入 3.5

亿元。美股方面，美国通胀压力较大，且消费支出下滑，一季度经济增长显著放缓,美

国三大股指全线收跌。 

IF增仓。期货市场，股指期货基差走势与昨日相反，IF、IH 基差回升，IC、IM 基差小

幅下降；成交持仓方面，IF、IH、IC 成交量、持仓量均增加。 

■ 策略 

单边：IH2406 买入套保 

■ 风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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要闻 

1. 国家金融监督管理总局发布《关于推动绿色保险高质量发展的指导意见》，到 2027

年，绿色保险政策支持体系比较完善，服务体系初步建立，风险减量服务与管理

机制得到优化，产品服务创新能力得到增强，形成一批具有典型示范意义的绿色

保险服务模式，绿色保险风险保障增速和保险资金绿色投资增速高于行业整体增

速，在促进经济社会绿色转型中的作用得到增强。 

2. 中国香港 3 月贸易帐逆差 450 亿港元，预期逆差 457 亿港元，前值逆差 417 亿港

元。其中，出口同比上升 4.7%，预期升 2.3%，前值降 0.8%；进口上升 5.3%，预期升

2.4%，前值降 1.8%。 

3. 中基协公布数据显示，3月新备案私募基金数量 858只，新备案规模 359.88亿元。

截至 3 月末，存续私募基金管理人 21098 家，管理基金数量 152659 只，管理基金

规模 20.29 万亿元。 

4. 美国政府宣布斥资110亿美元，设立专门研发中心，推进半导体领域的相关研究。

美国商务部除了向美国国家半导体技术中心（NSTC）拨款 50 亿美元之外，还计划

拨款 30 亿美元推进美国本土半导体封装计划、2 亿美元用于创建美国芯片制造研

究所、1.09 亿美元用于 Chips Metrology 项目，剩余的 27 亿美元用于后续投入到

相关产业中。 

5. 美国 3 月商品贸易帐初值逆差 918.30 亿美元，2 月终值逆差 903 亿美元，初值逆

差 918.4亿美元。3月批发库存初值环比下降 0.4%，预期升 0.2%，2月终值升 0.5%，

初值升 0.5%。 

6. 美国上周初请失业金人数为 20.7 万人，预期 21.5 万人，前值 21.2 万人；4 月 13 日

当周续请失业金人数 178.1 万人，预期 180.5 万人，前值自 181.2 万人修正至 179.6

万人。 

7. 英国 4 月 CBI 零售销售差值-44，创 2020 年以来新低，预期-3，前值 2；零售销售

预期指数-19，前值-25。 

8. 韩国第一季度 GDP 初值同比增长 3.4%，预期 2.4%，前值 2.2%；环比增长 1.3%，预

期及前值均为 0.6%。 
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宏观经济图表 

图 1: 美元指数和 A 股走势丨单位：无，点  图 2: 美国国债收益率和 A 股走势丨单位：%，点 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 3: 人民币汇率和 A 股走势丨单位：无，点  图 4: 美国国债收益率和 A 股风格走势丨单位：%，无 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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现货市场跟踪图表 

表 1： 国内主要股票指数日度表现 

 2024-04-25 2024-04-24 日度涨跌幅 

上证综指 3,052.90  3,044.82  0.27% 

深证成指 9,264.48  9,251.13  0.14% 

创业板指 1,764.73  1,765.41  -0.04% 

中小综指 9,712.96  9,678.84  0.35% 

沪深 300指数 3,530.28  3,521.62  0.25% 

上证 50指数 2,431.62  2,424.12  0.31% 

中证 500指数 5,259.34  5,263.04  -0.07% 

中证 1000指数 5,313.99  5,305.61  0.16% 

科创 50指数 733.34  738.63  -0.72% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 2： 主要股票指数估值（分位数取值为近五年） 

 PE PB 

 当日值（倍） 分位数 当日值（倍） 分位数 

沪深 300指数 11.72 0.26 1.17 0.05 

上证 50指数 10.32 0.66 1.06  0.09 

中证 500指数 21.78 0.25 1.59  0.04 

中证 1000指数 31.73 0.22 1.83 0.01 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 3： 主要股票指数情绪指标 

 成交量 换手率 

 当日值（亿股） 分位数 当日值（%） 分位数 

沪深 300指数 115.19 0.36 0.39 0.32 

上证 50指数 28.32 0.39 0.2 0.32 

中证 500指数 110.83 0.32 1.03 0.29 

中证 1000指数 157.83 0.52 1.68 0.32 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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图 5: A 股行业日度涨跌幅丨单位：% 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 6: 北向资金累计净流入金额丨单位：亿元  图 7: 两融余额丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

股指期货跟踪图表 

表 4： 股指期货日度表现 

 2024-04-25收盘价 2024-04-24结算价 日度涨跌幅 

IF 3533.40 3520.40 0.37% 

IH 2437.00 2426.40 0.44% 

IC 5246.80 5234.40 0.24% 

IM 5279.20 5257.40 0.41% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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表 5： 股指期货持仓量和成交量 

 成交量 成交量分位数 成交量变动 持仓量 持仓量分位数 持仓量变动 

IF 83607 18% 10284 233443 86% 425 

IH 45013 26% 413 113991 66% 2547 

IC 81284 31% 8660 261832 48% 6918 

IM 147295 88% -4669 266824 86% -4395 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 6： 股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 

IF 3.12  75% -12.88 48% -49.28 34% -45.28 55% 

IH 5.38  86% -7.22  43% -42.02 20% -31.62 41% 

IC -12.54 54% -50.14 54% -97.54 61% -130.54 76% 

IM -34.79 16% -99.79 8% -207.19 9% -283.59 14% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

 

图 8: IF 基差（期货-现货）丨单位：点  图 9: IH 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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图 10: IC 基差（期货-现货）丨单位：点  图 11: IM 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

 

表 7： 股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 
当日值 -16.00 -12.60 -37.60 -65.00 

分位数 30% 21% 51% 15% 

当季-当月 
当日值 -52.40 -47.40 -85.00 -172.40 

分位数 25% 11% 60% 11% 

下季-当月 
当日值 -48.40 -37.00 -118.00 -248.80 

分位数 50% 31% 79% 11% 

当季-次月 
当日值 -36.40 -34.80 -47.40 -107.40 

分位数 22% 11% 66% 9% 

下季-次月 
当日值 -32.40 -24.40 -80.40 -183.80 

分位数 58% 40% 86% 21% 

下季-当季 
当日值 4.00 10.40 -33.00 -76.40 

分位数 91% 87% 95% 92% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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