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大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2407 合约 4671 元/吨，较前日上涨 17 元/吨，涨幅 0.36%。现

货方面，黑龙江巴彦地区食用豆现货基差 A07+29，较前日下跌 17，黑龙江宝清地区食

用豆现货基差 A07+29，较前日下跌 17；黑龙江富锦地区食用豆现货基差 A07+29，较前

日下跌 17；黑龙江尚志地区食用豆现货基差 A07+29，较前日下跌 17。 

近期市场资讯汇总：据芝商所（CME Group）4 月 23 日发布通知，从 5 月 1 日开始，将

重新设定 CBOT 谷物和油籽期货涨跌停板限制。其中，大豆期货每日涨跌停限制将从目

前的每蒲式耳 95 美分缩窄至 85 美分；豆油期货每日涨跌停限制从目前的每磅 4.0 美分

缩窄至 3.5 美分；豆粕期货每日涨跌停限制不变。USDA 出口销售报告前瞻：分析师平

均预期，4 月 18 日止当周，美国大豆出口销售料净增 30-90 万吨。其中 2023-24 年度料

净增 30-60 万吨，2024-25 年度料净增 0-30 万吨。美国豆粕出口销售料净增 10-45 万吨。

其中 2023-24 年度料净增 10-40 万吨，2024-25 年度料净增 0-5 万吨。美国豆油出口销售

料净减 0.5 至净增 2 万吨。其中 2023-24 年度料净减 0.5 至净增 1 万吨，2024-25 年度料

净增 0-1 万吨。ANEC：巴西 4 月大豆出口量预计降至 1,348 万吨，前一周预测为 1,374

万吨。巴西 4 月豆粕出口量将为 244 万吨，而前一周预测为 258 万吨。阿根廷农业部：

2024 年 3 月份的大豆压榨量为 298.7 万吨，环比增长 26.4%，同比增长 41.5%。2 月份

的大豆压榨量为 236.2 万吨，去年 3 月份为 211.2 万吨。今年一季度阿根廷大豆压榨量

为 748 万吨，比去年同期的 555 万吨提高 34.8%。3 月份阿根廷豆油产量为 58 万吨，1

至 3 月份的产量为 146.8 万吨。3 月份的豆粕产量为 212.9 万吨，1 至 3 月份的产量为

540.8 万吨。 

昨日豆一期货价格震荡，现货方面，东北产区大豆现货价格较为稳定，南方大豆价格偏

弱，整体市场交易依然较为清淡，走货有限。后市来看，各产区库存基本接近 2 成，供

应压力逐步减少，随着天气转暖，蔬菜供应增多，对大豆的需求形成一定的抑制，市场

供需两弱，整体价格依然以震荡为主。 
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花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2410 合约 9024 元/吨，较前日下跌 178 元/吨，跌幅 1.93%。现

货方面，河北衡水地区现货基差 PK10+1576，较前日上涨 178；河南南阳地区现货基差

PK10+876，较前日上涨 78；山东临沂地区现货基差 PK10+576，较前日上涨 178。 

近期市场资讯汇总：据 My steel: 山东产区：山东花生价格平稳偏弱运行，上货量有限，

市场要货的不多,交易平淡，成交以质论价。河南产区：河南白沙产区花生价格弱势运行，

持货商低价出货积极性低，基层百姓农忙及低价惜售，供应量仍然偏小，市场采购商高

价拿货谨慎，购销两难局面，成交以质论价。辽宁产区:辽宁地区花生价格偏弱运行，产

区零星上量，市场需求不佳，成交多以质论价。吉林产区：吉林花生价格偏弱运行，部

分维持平稳，进入农忙阶段，上货量不大,市场要货的不多，购销延续清淡，成交以出货

心态及质量论价。   

昨日花生期货价格震荡运行。现货方面，现货价格小幅走弱，市场需求依然较为清淡，

油厂利润走弱，拿货意愿降低，商品米也基本以补库为主，需求以刚需为主，整体花生

贸易商拿货积极性不高。后市来看，油厂到货稳定，下游需求难有起色，叠加部分贸易

商出货意愿增强，想尽早获利，整体市场依然难有较大涨幅，将以震荡为主。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

需求走弱
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图 3:豆一 09-01 合约价差丨单位：元/吨  图 4:豆一 05-09 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:花生 01-04 合约价差丨单位：元/吨  图 6:花生 04-10 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 9:中国及各地花生年度播种面积丨单位：千公顷  图 10:中国花生月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院 
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数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院 
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