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期货及现货市场行情分析 

2024 年 4 月 24 日，碳酸锂主力合约 2407 开于 109800 元/吨，收于 110400 元/吨，当

日收盘上涨 1.33%。当日成交量为 179713 手，持仓量为 178807 手，较前一交易日增加

2176 手，根据 SMM 现货报价，目前期货贴水电碳 850 元/吨。所有合约总持仓 268944

手，较前一交易日增加 3526 手。当日合约总成交量较前一交易日增加 38665 手，成交

量增加，整体投机度为 1.05。当日碳酸锂仓单量 19524 手，前一交易日减少 387 手。 

盘面：碳酸锂期货主力合约当日开盘后拉升，随后围绕日均线波动至早市结束，午时

开盘后略微下跌并横盘震荡，最终收涨至 1.33%。 

4 月 24 日现货价格维稳，期货价格反弹。云母矿 4 月份复产及废料供应修复，对现货

供应也起到缓和作用，正极等下游企业近期更多从贸易市场进行低价位货源的零散采

买以补充对长协外的供应和五一期间的原料备库，现货市场整体成交价位重心略有下

滑。近期盐湖大厂放货价格较高，推动部分盐企挺价心态有所走强，下游刚需补库，

期货价格反弹。 

根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 8.00 万吨，其中冶炼厂库存为 4.20 万吨，下

游库存为 2.11 万吨，其他库存为 1.68 万吨。  

原料价格仍较高，导致碳酸锂生产成本较高，部分生产企业低价原料难寻，生产亏

损，开工受影响。进入四月下旬，天气回暖，盐湖端产量有所提升。现货报价仍较

高，多参考期货价格来定现货价格。江西地区部分企业受到环保问题的影响逐渐减

弱，整体开工率回升。下游需求呈现好转，正极和电芯开工有所提升，但多为刚需采

购，难以接受高价货源，不留太多库存。 

碳酸锂现货：根据 SMM 数据，2024 年 4 月 24 日电池级碳酸锂报较前一交易日下跌 0

万元/吨，工业级碳酸锂报价 10.7-10.95 万元/吨，较前一交易日下跌 0 万元/吨。短期

来看，现货价格持稳运行，后续需持续关注消费端需求问题影响及下游实际排产增长

情况。 

策略 

综合来看，供应端扰动减弱，但需求端表现仍较好，锂价短期仍有一定支撑，但长期

供应端压力仍在，若盘面出生产企业较好利润，可在择机在盘面对后期产品进行卖出

套保，需要严格按照套期保值规定操作，做好风险压力测试与现货生产准备。对于投

机者，短期建议观望或区间操作，需做好仓位管理与风险管控。当前主力合约持仓量

较大，后续减仓或对盘面造成较大影响，需关注减仓风险。 
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■ 风险点 

1、 下游成品库存较高，原料库存较低， 

2、 锂原料供应稳定情况，矿端到港情况及开工情况， 

3、 持仓数量变化及交割情绪影响， 

4、 一季度的终端消费和补库情况， 

5、 碳酸锂进口情况。 
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锂行业资讯 

4 月 24 日，据 SMM 报道，目前新能源乘用车市场的渗透率正以肉眼可见的的速度迅速

增长，今天我们将视线转向另一重要领域--商用车，商用车中已有不少公交车、客车完

成了电动化的更新换代，而重卡领域依然处于电动化转型的进程中。据相关数据显示，

2024 年 3 月，国内重卡实销 7.5 万辆，同比下降 2%。其中，新能源重卡销量为 5306 辆

（以交强险实销口径，不含出口和军车，下同），同比高增 181%。需要提及的是，今年

2 月、3 月，在“销量”下滑的情况下，新能源重卡依然逆势增长，显示出强劲的增长势头，

纯电动重卡在新能源重卡中已占据绝对主力的位置。2023 年我国纯电动重卡销量占新

能源重卡销量的 88.75%，进入 2024 年，这种优势将会继续保持：1-3 月，燃料电池和

混合动力重卡合计在新能源重卡市场仅占 3.72%的份额，而纯电动重卡占比达 96.28%，

这意味着纯电动重卡在重卡电动化上或将发挥越来越强的推动作用。政策方面，2024 年

“国四”标准重卡进入自然淘汰期，叠加以旧换新等政策刺激，业界预计，未来纯电动重

卡换购需求有望超预期。  

4 月 24 日，国家发展改革委发布，关于印发《节能降碳中央预算内投资专项管理办

法》的通知。其中，针对新能源锂电回收领域的循环经济助力降碳项目，支持资金按

照不超过项目总投资的 15%控制，单个项目支持资金原则上不超过 1 亿元。 

文件中表明，支持园区循环化改造、国家 “城市矿产”示范基地和资源循环利用基地等

升级改造，支持规 模化规范回收站点和绿色分拣中心建设，以及废钢铁、废有色金 

属、废玻璃、废橡胶、废旧汽车、废旧电池、废弃电器电子产 品、废旧纺织品、退役

风电光伏设备等废弃物循环利用。支持退 役设备再制造。支持以农林剩余物资源化利

用为主的农业循环经 济项目。支持可降解塑料、可循环快递包装、“以竹代塑”产品 生

产、废塑料回收利用。支持尾矿（共伴生矿）、煤矸石、粉煤 灰、冶金渣、工业副产

石膏、建筑垃圾等固体废弃物综合利用。 支持生物质能源化利用。 

图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 
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图 3: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 4: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 6: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 7: 碳酸锂库存数据丨单位：吨 

  

图 8: Mysteel 统计锂矿库存数据丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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