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市场分析

周三（4 月 24 日），A 股全天成交 7993.2 亿元，量能保持阶段低位；北向资金净买入

46 亿元。 板块方面，低空经济概念高温不退，板块内部轮动井然有序。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 126 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 114 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 16 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.84，近 90 日分位数为 27.78%，处于近期较低位置；沪市

300ETF 期权报 0.95，近 90 日分位数为 58.89%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权

报 0.87，近 90 日分位数为 43.33%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 11.26%，近 90 日分位数为 23.33%，处于近期较

低位置；沪市 300ETF 期权为 13.94%，近 90 日分位数为 50.00%，处于近期中等位置；深

市 300ETF 期权为 14.20%，近 90 日分位数为 51.11%，处于近期中等位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 14.56%，沪市 300ETF 期权为 15.44%，深市

300ETF 期权为 15.85%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 15.69 点，近 90 日分位数为 90.00%，处于近期较高位置。
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行情观点

周三（4 月 24 日），A 股全天成交 7993.2 亿元，量能保持阶段低位；北向资金净买入

46 亿元。 板块方面，低空经济概念高温不退，板块内部轮动井然有序。
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重要资讯

1.新华社报道，国家主席习近平在重庆考察时强调，进一步全面深化改革开放，不断谱

写中国式现代化重庆篇章。重庆制造业基础较好，科教人才资源丰富，要着力构建以先

进制造业为骨干的现代化产业体系。深入实施制造业重大技术改造升级和大规模设备更

新工程，加快传统产业转型升级，积极培育具有国际先进水平和竞争力的战略性新兴产

业。加强重大科技攻关，强化科技创新和产业创新深度融合，积极培育新业态新模式新

动能，因地制宜发展新质生产力。积极融入全国统一大市场建设，主动融入和服务国家

重大战略，在推动共建“一带一路”、长江经济带、西部陆海新通道联动发展中发挥更大

作用。主动对接高标准国际经贸规则，营造市场化法治化国际化一流营商环境。

2.中证金牛座报道，中基协拟加强私募资管行业信息报送自律管理工作，要求从事私募

资产管理业务的证券期货经营机构在资产管理计划备案完成后持续履行信息报送义务。

报送内容包括但不限于资管计划的融资杠杆水平、延期兑付情况等运行信息。未按要求

履行报送义务的，中基协可以对相关机构及责任人采取相应的自律管理或者纪律处分措

施，并计入证券期货市场诚信档案数据库。

3.券商中国报道，港股的连续上攻，让市场兴奋不已。行情转好的背后，有三大利好支

撑：一是，香港金融管理局正密集投放流动性。二是，今年是内地与香港股市互联互通

开展 10 周年。三是，香港经济传来的利好信号。与此同时，外资机构对中国资产的展

望也在发生重大转变，瑞银集团此前将 A 股、港股的评级均上调至“增配”。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 126 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 114 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 16 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.84，近 90 日分位数为 27.78%，处于近期较低位置；沪市 300ETF

期权报 0.95，近 90 日分位数为 58.89%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权报 0.87，

近 90 日分位数为 43.33%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 11.26%，近 90 日分位数为 23.33%，处于近期较

低位置；沪市 300ETF 期权为 13.94%，近 90 日分位数为 50.00%，处于近期中等位置；深

市 300ETF 期权为 14.20%，近 90 日分位数为 51.11%，处于近期中等位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为14.56%，沪市300ETF期权为15.44%，深市300ETF

期权为 15.85%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 15.69 点，近 90 日分位数为 90.00%，处于近期较高位置。
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