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策略摘要 

海外方面，本周为美股的财报大周，将公布超百家上市公司业绩，三大股指全线收涨。

财政部表示，国内财政将继续发力，同时将落实完善财税支持政策，积极推动汽车、

家电等耐用消费品以旧换新，促进扩大国内消费。盘面缩量调整，高低切换，预计短

期震荡后继续上行，建议投资较为稳健的上证 50 股指期货。 

核心观点 

■ 市场分析 

财政将继续发力。宏观方面，国新办就 2024 年一季度财政收支情况举行发布会。财政

部表示，下一步，财政部将重点从六个方面持续发力：一是全力支持以科技创新引领

产业创新；二是着力支持扩大国内需求；三是积极支持改善和增进民生福祉；四是更

高水平保障粮食和能源安全；五是推进城乡区域协调发展；六是加强预算执行管理和

财政运行监测。同时将落实完善财税支持政策，积极推动汽车、家电等耐用消费品以

旧换新，促进扩大国内消费。海外方面，3 月芝加哥联储全国活动指数为 0.15，预期

0.09，前值 0.05。 

沪指调整。现货市场，A股三大指数缩量调整，权重板块回调拖累沪指。行业方面，板

块指数跌多涨少，农林牧渔、美容护理、国防军工行业领涨，高股息熄火，煤炭、石

油石化、有色金属行业跌幅居前。市场量能回落，沪深两市成交额降至 8220 亿元，当

日北向资金净流入 19 亿元。基金季报数据显示，今年一季度，中央汇金申购前五大

ETF——华泰柏瑞沪深 300ETF、易方达沪深 300ETF、华夏上证 50ETF、嘉实沪深

300ETF、华夏沪深 300ETF 累计金额超 3000 亿元，截至一季度末，中央汇金持有五只

ETF 的总规模突破 4100 亿元。美股方面，本周为美股的财报大周，将公布超百家上市

公司业绩，三大股指全线收涨。 

IH 升水。期货市场，IF、IH 近月合约升水，IM 基差处在 5.1%的低分位数水平；成交

持仓方面，期指成交量均减少，持仓量均增加。 

■ 策略 

单边：IH2406 买入套保 

■ 风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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要闻 

1. 财政部：一季度全国一般公共预算收入60877亿元，扣除特殊因素后可比增长2.2%

左右，延续恢复性增长态势；特殊因素是扣除 2022 年中小微企业缓税入库抬高基

数、2023 年年中出台的四项减税政策翘尾减收等；一季度，全国税收收入 49172

亿元，同比下降 4.9%，扣除特殊因素后保持平稳增长。 

2. 非银行支付机构将迎重磅新规。央行就《非银行支付机构监督管理条例实施细则

（征求意见稿）》征求意见。《实施细则》规定储值账户运营、支付交易处理业务

分别细分为Ⅰ类、Ⅱ类，并明确新旧分类方式对应关系。分段阶梯式设置支付机

构净资产与备付金日均余额比例，明确新旧支付业务衔接方式，为支付机构设置

较为充足的换证过渡期，最长可达近 5 年。据悉，目前全国共有 183 家非银行支

付机构，非银行支付机构年交易量超 1 万亿笔、金额近 400 万亿元。 

3. 一季度中国主要发电企业电源工程完成投资 1365 亿元，同比增长 7.7%；电网工程

完成投资 766 亿元，增长 14.7%。截至 3 月底，全国发电装机容量约 29.9 亿千瓦，

增长 14.5%。其中，太阳能发电装机容量增长 55%，风电装机容量增长 21.5%。 

4. 日本财务省公布调查结果显示，2024 年 63.1%的全国中型及中小企业提高基本工资，

同比提升 8.8个百分点。从涨薪幅度来看，基本工资和定期加薪合计增长 5%以上的

大企业占 53.8%。 

5. 马来西亚国家主权财富基金国库控股将投入 10 亿马币初始资金，用于投资创新高

增长的马来西亚公司。 

6. 瑞士央行正在提高国内银行最低准备金要求，并修订《国家银行条例》，自 7 月 1

日起生效。今后在计算最低准备金要求时，将与其他相关负债一样，全额计入可

取消客户存款所产生的负债。瑞士央行还将最低准备金率从 2.5%提高到 4%。 

7. 欧洲央行管委森特诺表示，今年欧洲央行降息幅度可能超过 100 个基点，2%的利

率目标是一个很好的基准，即使降息 100 个基点，仍将处于限制性区域。 
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宏观经济图表 

图 1: 美元指数和 A 股走势丨单位：无，点  图 2: 美国国债收益率和 A 股走势丨单位：%，点 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 3: 人民币汇率和 A 股走势丨单位：无，点  图 4: 美国国债收益率和 A 股风格走势丨单位：%，无 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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现货市场跟踪图表 

表 1： 国内主要股票指数日度表现 

 2024-04-22 2024-04-19 日度涨跌幅 

上证综指 3,044.60  3,065.26  -0.67% 

深证成指 9,239.14  9,279.46  -0.43% 

创业板指 1,750.46  1,756.00  -0.32% 

中小综指 9,614.99  9,648.36  -0.35% 

沪深 300指数 3,530.90  3,541.66  -0.30% 

上证 50指数 2,424.75  2,430.58  -0.24% 

中证 500指数 5,267.58  5,314.87  -0.89% 

中证 1000指数 5,246.08  5,264.39  -0.35% 

科创 50指数 731.81  730.56  0.17% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 2： 主要股票指数估值（分位数取值为近五年） 

 PE PB 

 当日值（倍） 分位数 当日值（倍） 分位数 

沪深 300指数 11.73 0.26 1.18 0.05 

上证 50指数 10.26 0.65 1.06  0.09 

中证 500指数 21.74 0.25 1.60  0.04 

中证 1000指数 31.38 0.2 1.82 0.01 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 3： 主要股票指数情绪指标 

 成交量 换手率 

 当日值（亿股） 分位数 当日值（%） 分位数 

沪深 300指数 150.58 0.68 0.49 0.56 

上证 50指数 40.37 0.8 0.27 0.71 

中证 500指数 135.27 0.53 1.19 0.41 

中证 1000指数 167.76 0.63 1.73 0.36 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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图 5: A 股行业日度涨跌幅丨单位：% 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 6: 北向资金累计净流入金额丨单位：亿元  图 7: 两融余额丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

股指期货跟踪图表 

表 4： 股指期货日度表现 

 2024-04-22收盘价 2024-04-19结算价 日度涨跌幅 

IF 3535.60 3538.80 -0.09% 

IH 2430.40 2434.00 -0.15% 

IC 5246.20 5289.80 -0.82% 

IM 5189.20 5188.60 0.01% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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表 5： 股指期货持仓量和成交量 

 成交量 成交量分位数 成交量变动 持仓量 持仓量分位数 持仓量变动 

IF 83888 19% -21060 231968 86% 5356 

IH 48921 35% -17508 114436 66% 1816 

IC 85051 37% -24369 260433 48% 2174 

IM 146483 88% -31584 269468 88% 119 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 6： 股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 

IF 4.70  79% -9.90  52% -48.1  35% -49.90 51% 

IH 5.65  87% -8.15  42% -41.15 21% -38.15 35% 

IC -21.38 41% -57.18 50% -103.98 58% -133.18 76% 

IM -56.88 5% -127.68 3% -231.88 5% -308.08 12% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

 

图 8: IF 基差（期货-现货）丨单位：点  图 9: IH 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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图 10: IC 基差（期货-现货）丨单位：点  图 11: IM 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

 

表 7： 股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 
当日值 -14.60 -13.80 -35.80 -70.80 

分位数 33% 19% 53% 4% 

当季-当月 
当日值 -52.80 -46.80 -82.60 -175.00 

分位数 25% 11% 62% 11% 

下季-当月 
当日值 -54.60 -43.80 -111.80 -251.20 

分位数 44% 24% 81% 11% 

当季-次月 
当日值 -38.20 -33.00 -46.80 -104.20 

分位数 21% 13% 67% 15% 

下季-次月 
当日值 -40.00 -30.00 -76.00 -180.40 

分位数 51% 34% 87% 28% 

下季-当季 
当日值 -1.80 3.00 -29.20 -76.20 

分位数 86% 79% 95% 96% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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