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核心观点 

■ 贵金属市场分析 

期货行情： 

4月 22日，沪金主力合约开于 566.48元/克，收于 558.42元/克，较前一交易日收盘下降

1.74%。当日成交量为 235816 手，持仓量为 163006 手。 

昨日夜盘沪金主力合约开于 553.90 元/克，收于 552.46 元/克，较昨日午后收盘下跌

1.07%。 

4 月 22 日，沪银主力合约开于 7390 元/千克，收于 7178 元/千克，较前一交易日收盘下

降 3.24%。当日成交量为 1418627 手，持仓量为 510033 手。 

昨日夜盘沪银主力合约开于 7104 元/千克，收于 7092 元/千克，较昨日午后收盘下跌

1.20%。 

隔夜咨询： 

昨日贵金属价格出现较大回撤，其中白银主力合约下跌幅度达到 3.24%。这一方面源自

于此前多头获利了结的离场，可以看到目前白银持仓以及未平仓合约（Open interest）

出现明显下降，另一方面也是由于近期风险偏高再度回升，因此目前白银的操作暂时

以观望为主。而在黄金方面，下跌幅度稍小，不过近期中东局势的缓解以及市场对于

超预期通胀数据的消耗或许会在短期内削弱市场对贵金属的配置热情。但就黄金而言，

即便未来高利率维系时间较长，但利率大概率已经见顶，未来名义利率下降为大势所

趋。因此在美联储真正开始采取降息举措前，黄金仍建议以逢低买入套保为主。 

基本面： 

上个交易日（4 月 22 日）上金所黄金成交量 36398 千克，较前一交易日下降 25.52%。

白银成交量 1131126 千克，较前一交易日上涨 15.81%。黄金交收量为 10012 千克，白

银交收量为 255630千克。上期所黄金库存为 3078千克，较前一交易日持平。白银库存

则是较前一交易日减少 26168 吨至 929251 千克。 

贵金属 ETF 方面，昨日（4 月 22日）黄金 ETF持仓为 831.91 吨，较前一交易日持平。

白银 ETF 持仓为 13291.96 吨，较前一交易日增加 341.21 吨。  

上个交易日（4月 22日），沪深 300指数较前一交易日下降 0.3%，电子元件板块较前一

交易日下降 0.31%。光伏板块较前一交易日持平。 

■ 策略 
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黄金：谨慎偏多 

白银：中性 

套利：多内盘 空外盘 

金银比价：逢低做多金银比价 

期权：暂缓 

■ 风险 

多头持仓获利了结 

流动性风险冲击市场



贵金属日报丨 2024/4/23 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   3 / 10 

目录 

核心观点 ............................................................................................................................................................................................ 1 

宏观面 ................................................................................................................................................................................................ 4 

重要宏观数据及事件概述 ........................................................................................................................................................ 4 

美债收益率与利差监控 ............................................................................................................................................................ 4 

上期所金银持仓与成交量变化情况 ........................................................................................................................................ 5 

贵金属 ETF 持仓跟踪 ............................................................................................................................................................... 5 

贵金属套利跟踪 ........................................................................................................................................................................ 6 

基本面 ................................................................................................................................................................................................ 7 

上海黄金交易所 T+d 市场监控 ................................................................................................................................................ 7 

金银库存情况监测 .................................................................................................................................................................... 8 

相关下游行业市场表现概述 .................................................................................................................................................... 9 

今日重要数据展望 ............................................................................................................................................................................ 9 

 

图表 

图 1: 美国 10 年期国债收益率丨单位：% ....................................................................................................................................... 5 

图 2: 10-2 年期利差丨单位：% ........................................................................................................................................................ 5 

图 3: 上期所黄金成交量丨单位：手 ................................................................................................................................................ 5 

图 4: 上期所白银成交量丨单位：手 ................................................................................................................................................ 5 

图 5: 黄金 ETF 持仓量丨单位：吨 ................................................................................................................................................... 6 

图 6: 白银 ETF 持仓量丨单位：吨 ................................................................................................................................................... 6 

图 7: 国内黄金期现价差丨单位：元/克 ........................................................................................................................................... 6 

图 8: 国内白银期现价差丨单位：元/千克 ....................................................................................................................................... 6 

图 9: 黄金内外盘比价丨单位：倍 .................................................................................................................................................... 7 

图 10: 白银内外盘比价丨单位：倍 .................................................................................................................................................. 7 

图 11: 内盘金银比价丨单位：倍 ...................................................................................................................................................... 7 

图 12: 外盘金银比价丨单位：倍 ...................................................................................................................................................... 7 

图 13: 黄金 T+D成交量与交收量丨单位：千克 ............................................................................................................................. 8 

图 14: 白银 T+D成交量与交收量丨单位：千克 ............................................................................................................................. 8 

图 15: 上期所黄金库存丨单位：千克 .............................................................................................................................................. 8 

图 16: 上期所白银库存丨单位：千克 .............................................................................................................................................. 8 

图 17: 电子元件行业指数丨单位：点 .............................................................................................................................................. 9 

图 18: 申万光伏行业指数丨单位：点 .............................................................................................................................................. 9 

 

表 1: 隔夜主要货币兑及全球市场表现汇总 .................................................................................................................................... 4 

表 2: 递延费交收方向 ........................................................................................................................................................................ 8 

表 3: 日内重要经济数据 .................................................................................................................................................................... 9 



贵金属日报丨 2024/4/23 

 

 

宏观面 

重要宏观数据及事件概述 

昨日贵金属价格出现较大回撤，其中白银主力合约下跌幅度达到 3.24%。这一方面源自

于此前多头获利了结的离场，可以看到目前白银持仓以及未平仓合约（Open 

interest）出现明显下降，另一方面也是由于近期风险偏高再度回升，因此目前白银的

操作暂时以观望为主。而在黄金方面，下跌幅度稍小，不过近期中东局势的缓解以及

市场对于超预期通胀数据的消耗或许会在短期内削弱市场对贵金属的配置热情。但就

黄金而言，即便未来高利率维系时间较长，但利率大概率已经见顶，未来名义利率下

降为大势所趋。因此在美联储真正开始采取降息举措前，黄金仍建议以逢低买入套保

为主。 

 

 

表 1: 隔夜主要货币兑及全球市场表现汇总 

品种 昨收 涨跌 

美元指数 106.11 0.15% 

欧元/美元 1.0653 -0.03% 

英镑/美元 1.2349 -0.16% 

美元/日元   154.84                               0.13% 

道琼斯                                                    38239.98 0.67% 

标普 500 5010.6 0.87% 

纳斯达克 15451.31 1.11% 

原油 81.46 -0.82% 

资料来源：博易大师 华泰期货研究院 

 

美债收益率与利差监控 

上一交易日（4 月 22 日）美国 10 年期国债利率收于 4.62 %，较前一交易日持平。10 年

期与 2 年期利差为-0.35 %，较前一交易日持平。 

 

 



贵金属日报丨 2024/4/23 

 

 

图 1: 美国 10 年期国债收益率丨单位：%  图 2: 10-2 年期利差丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

上期所金银持仓与成交量变化情况 

昨日（4月22日）Au2406合约上，多头较前一日增持 1120手，空头则是增持3325手。

沪金活跃合约上个交易日成交量为 235816 手，较前一交易日变动-47.80%。 

在沪银方面，在 Ag2406合约上，多头减持 18937手，空头则是减持 3337手。白银活跃

合约上个交易日成交量 1418627 手，较前一交易日变动-12.83%。 

 

图 3: 上期所黄金成交量丨单位：手  图 4: 上期所白银成交量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属 ETF 持仓跟踪 

贵金属 ETF 方面，上个交易日（4月 22 日）黄金 ETF 持仓为 831.91 吨，较前一交易日

持平。白银 ETF 持仓为 13291.96 吨，较前一交易日增加 341.21 吨。  
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图 5: 黄金 ETF 持仓量丨单位：吨  图 6: 白银 ETF 持仓量丨单位：吨 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属套利跟踪 

期现价差：4 月 22 日 Au2406 合约与 Au（T+d）价差目前为 1.77 元/克，较上一交易日

上涨 1.41 元/克，Ag2406 与 Ag（T+d）价差 14.00 元/千克，较上一交易日下降 14 元/千

克。 

内外比价：4 月 22 日沪金与 Comex 金比价收于 6.68 ，较上一交易日上涨 1.06%。沪银

与 Comex 银比价为 7.31 ，较上一交易日上涨 1.13%。 

金银比价：4 月 22 日上期所金银主力合约价格比约为 77.80 ，较前一交易日上涨 1.55%。

外盘金银比价 85.12 ，较上一交易日上涨 1.66%。 

 

图 7: 国内黄金期现价差丨单位：元/克  图 8: 国内白银期现价差丨单位：元/千克 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 
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图 9: 黄金内外盘比价丨单位：倍  图 10: 白银内外盘比价丨单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

图 11: 内盘金银比价丨单位：倍  图 12: 外盘金银比价丨单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

基本面 

上海黄金交易所 T+d 市场监控 

上个交易日（4 月 22 日）上金所黄金成交量 36398 千克，较前一交易日下降 25.52%。

白银成交量 1131126 千克，较前一交易日上涨 15.81%。黄金交收量为 10012 千克，白

银交收量为 255630 千克。 
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图 13: 黄金 T+d 成交量与交收量丨单位：千克  图 14: 白银 T+d 成交量与交收量丨单位：千克 

 

 

 
数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

 

表 2: 递延费交收方向 

品种 指标 2024 年 4 月 22 日当周 2024 年 4 月 

黄金 T+d 递延费空付多交易日占比 0/5 0/20 

白银 T+d 递延费空付多交易日占比 0/5 6/20 

资料来源：上海黄金交易所 华泰期货研究所 

金银库存情况监测 

昨日（4 月 22 日）上期所黄金库存为 3078 千克，较前一交易日持平。白银库存则是较

前一交易日减少 26168 吨至 929251 千克。 

 

图 15: 上期所黄金库存丨单位：千克  图 16: 上期所白银库存丨单位：千克 

 

 

 
数据来源：上期所 Wind同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上期所 wind 同花顺 华泰期货研究院 
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相关下游行业市场表现概述 

上个交易日（4月 22日），沪深 300指数较前一交易日下降 0.3%，电子元件板块较前一

交易日下降 0.31%。光伏板块较前一交易日持平。 

 

图 17: 电子元件行业指数丨单位：点  图 18: 申万光伏行业指数丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

今日重要数据展望 

表 3: 日内重要经济数据 

   北京时间                                      具体数据/事件 

21:45 美国 4 月标普全球制造业 PMI 初值 

 美国 4 月标普全球服务业 PMI 初值 

22:00 美国 4 月里奇蒙德联储制造业指数 

资料来源：金十数据 华泰期货研究所 
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