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期货及现货市场行情分析 

2024 年 4 月 22 日，碳酸锂主力合约 2407 开于 108600 元/吨，收于 108550 元/吨，当

日收盘上涨 0.37%。当日成交量为 134200 手，持仓量为 177912 手，较前一交易日增加

1568 手，根据 SMM 现货报价，目前期货贴水电碳 2850 元/吨。所有合约总持仓 266274

手，较前一交易日增加 2231 手。当日合约总成交量较前一交易日减少 30070 手，成交

量减少，整体投机度为 0.58。当日碳酸锂仓单量 19727 手，前一交易日增加 50 手。 

盘面：碳酸锂期货主力合约当日开盘低开后上涨，午时开盘后震荡下跌，最终收涨至

0.37%。4 月 22 日现货价格维稳，期货价格宽幅震荡。由于近期盐湖大厂放货价格较

高，推动部分盐企挺价心态有所走强，下游刚需补库需求也对现货有所支撑。 

根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 8.00 万吨，其中冶炼厂库存为 4.20 万吨，下

游库存为 2.11 万吨，其他库存为 1.68 万吨。  

原料价格仍较高，导致碳酸锂生产成本较高，部分生产企业低价原料难寻，生产亏

损，开工受影响。进入四月，天气回暖，盐湖端产量有所提升。现货报价仍较高，多

参考期货价格来定现货价格。江西地区部分企业受到环保问题的影响逐渐减弱，整体

开工率回升。下游需求呈现好转，正极和电芯开工有所提升，但多为刚需采购，难以

接受高价货源，不留太多库存。 

碳酸锂现货：根据 SMM 数据，2024 年 4 月 22 日电池级碳酸锂报较前一交易日下跌 0

万元/吨，工业级碳酸锂报价 10.75-10.95 万元/吨，较前一交易日下跌 0 万元/吨。短期

来看，现货价格持稳运行，后续需持续关注消费端需求问题影响及下游实际排产增长

情况。 

策略 

综合来看，供应端扰动减弱，但需求端表现仍较好，锂价短期仍有一定支撑，但长期

供应端压力仍在，若盘面出生产企业较好利润，可在择机在盘面对后期产品进行卖出

套保，需要严格按照套期保值规定操作，做好风险压力测试与现货生产准备。对于投

机者，短期建议观望或区间操作，需做好仓位管理与风险管控。当前主力合约持仓量

较大，后续减仓或对盘面造成较大影响，需关注减仓风险。 

■ 风险点 

1、 下游成品库存较高，原料库存较低， 

2、 锂原料供应稳定情况，矿端到港情况及开工情况， 
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3、 持仓数量变化及交割情绪影响， 

4、 一季度的终端消费和补库情况， 

5、 碳酸锂进口情况。 
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锂行业资讯 

据 SMM 报道，根据海关数据显示： 

2024 年 3 月中国进口碳酸锂约 19043 吨，环比 64%，同比 9%，进口均价为 11678 美元

/吨。其中从智利和阿根廷分别进口碳酸锂约 16297 吨和 2494 吨，分别占 3 月进口量

的 86%和 13%。3 月国内碳酸锂进口最大通关目的地为上海市，合计约 15224 吨，占总

进口量的 80%。 

而 3 月智利出口至中国约 16095 吨碳酸锂，基本较其 2 月出口至国内数据相同，考虑

到通关和船运周期因素，预期 4 月中国进口碳酸锂的量级将维持高位状态，对国内现

货市场供应端提供部分补充。。 

据 SMM 报道，近日，融通高科集团下属子公司绵阳融通高科先进材料有限公司及内江

融通高科先进材料有限公司顺利通过比亚迪生产性供应商现场审核。融通在四川两个

基地各部局 16 万吨磷酸铁锂产能。  

据 SMM 报道，2023 年华友钴业营收同比增 5.19%，归母净利为 33.51 亿元，主营产品

逆势增长，锂电正极前驱体出货量约 15 万吨，同比增约 31%，正极材料出货量同比增

约 5%，钴酸锂出货量同比增 32%，钴产品出货量同比增 12%，镍产品出货量同比增

88%。 

   

图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 
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图 3: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 4: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 6: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 7: 碳酸锂库存数据丨单位：吨 

  

图 8: Mysteel 统计锂矿库存数据丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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