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市场要闻与重要数据

1、4月 22日沥青期货下午盘收盘行情：主力BU2406 合约下午收盘价 3731元/吨，较

昨日结算价下跌 33元/吨，跌幅 0.9%；持仓 179862 手，环比减少 29076 手，成交

110541 手，环比减少 16174 手。

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3906—4156 元/吨；山东，3670—3760 元/

吨；华南，3660—3750 元/吨；华东，3750—3820 元/吨。

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4220-4380 元/吨；华东，

3840-4050 元/吨；北方，3840-4050 元/吨。

4、伊朗外交部发言人：以色列在当前阶段已得到必要的回应。

5、委内瑞拉官员表示，委内瑞拉拒绝美国对其石油行业的操纵。

核心观点

■ 市场分析

近期沥青价格的主要支撑来自于原油成本端，但油价在达到高位后开始松动，关于地

缘冲突的博弈导致市场波动明显增加。此外，拜登政府上周表示重新对委内瑞拉实施

制裁（45天缓冲期），委内瑞拉重油资源流向可能重新导向亚太地区，沥青成本中枢

或进一步下滑。就沥青自身基本面而言，目前炼厂利润维持低位，装置开工负荷受到

抑制，但终端需求仍未有起色，库存拐点未现，市场驱动有限，短期建议观望为主。

■ 策略

单边中性，观望为主；

■ 风险

关注中东局势变化
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶 图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨 图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨 图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院



石油沥青日报丨 2024/04/23

图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨 图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨

数据来源：Wind华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨 图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨 图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无 图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：百川资讯 华泰期货研究院

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨 图 16: 交易所库存丨单位：万吨

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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