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市场分析

周五（4 月 19 日），A 股全天成交 8654.3 亿元，环比略减；北向资金净卖出近 65 亿元。

本周三大指数涨跌不一，沪指累涨 1.52%，深成指涨 0.56%，创业板指跌 0.39%。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 155 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 152 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 22 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 1.04，近 90 日分位数为 86.67%，处于近期较高位置；沪市

300ETF 期权报 1.09，近 90 日分位数为 87.78%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权

报 0.94，近 90 日分位数为 62.22%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 11.48%，近 90 日分位数为 22.22%，处于近期较

低位置；沪市 300ETF 期权为 14.07%，近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置；深

市 300ETF 期权为 14.39%，近 90 日分位数为 56.67%，处于近期中等位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 15.75%，沪市 300ETF 期权为 16.25%，深市

300ETF 期权为 16.44%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

6.VIX 方面，最新价报 18.00 点，近 90 日分位数为 95.56%，处于近期较高位置。
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行情观点

周五（4 月 19 日），A 股全天成交 8654.3 亿元，环比略减；北向资金净卖出近 65 亿元。

本周三大指数涨跌不一，沪指累涨 1.52%，深成指涨 0.56%，创业板指跌 0.39%。
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重要资讯

1.券商中国报道，以色列袭击伊朗的消息，令全球资产“风声鹤唳”，日本、韩国、菲律

宾、越南等股市急速下挫。美股期货也大幅跳水。比特币也再度暴跌，日内跌幅超过 5%。

1 个小时内，虚拟货币市场爆仓人数超过 1 万。

2.每日经济新闻报道，中央汇金公司或再次出手买入华夏上证 50ETF、华夏沪深 300ETF，

还大笔买入嘉实沪深 300ETF。以这 3 只基金在一季度的最低价估算，中央汇金整体买

入金额至少近 1400 亿元。此外，中央汇金的持仓看起来从一家机构变成了两家机构，

分析称，这两家机构很可能是中央汇金及汇金资管，不过由于交易所只在半年报、年报

时提供详细的持有人名单，具体的前十大持有人名单还需要等到半年报时才能浮出水面。

3.香港万得通讯社报道，上海市印发《上海市促进汽车消费补贴实施细则》，自 2024 年

1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日（以下日期均含当日），个人用户购买纯电动小客车新车，

注册使用性质为非营运，且在规定期限内报废或者转让（不含变更登记）本人名下在本

市注册登记的非营业性小客车的，本市给予个人用户一次性 10000 元购车补贴。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 155 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 152 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 22 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 1.04，近 90 日分位数为 86.67%，处于近期较高位置；沪市 300ETF

期权报 1.09，近 90 日分位数为 87.78%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.94，

近 90 日分位数为 62.22%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 11.48%，近 90 日分位数为 22.22%，处于近期较

低位置；沪市 300ETF 期权为 14.07%，近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置；深

市 300ETF 期权为 14.39%，近 90 日分位数为 56.67%，处于近期中等位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为15.75%，沪市300ETF期权为16.25%，深市300ETF

期权为 16.44%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 102%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 102%价位。

VIX 方面，最新价报 18.00 点，近 90 日分位数为 95.56%，处于近期较高位置。
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