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策略摘要

海外方面，鲍威尔放鹰，表明联储将处在高利率更长时间，美债收益率继续上升，三

大股指收盘涨跌不一。一季度国内 GDP增速高于预期，部分指标持续向好，延续经济

回暖还需更多政策驱动。“国九条”属于长期利好，并不意味着政策发布后，权益市场

将立即开启牛市，政策需要时间落地和消化。证监会着重解读分红相关举措，预计短

期盘面在权重的带领下迎来小幅反弹，建议滚动操作 IH远月合约。

核心观点

■ 市场分析

我国 GDP增速高于预期。宏观方面，国家统计局数据显示，一季度 GDP不变价同比

增长 5.3%，比上年四季度环比增长 1.6%。全国房地产开发投资同比下降 9.5%，住宅

投资下降 10.5%。一季度，全国规模以上工业增加值同比增长 6.1%；3月份，单月同比

实际增长 4.5%。一季度，社会消费品零售总额同比增长 4.7%；3月份同比增速为 3.1%。

一季度，全国固定资产投资同比增长 4.5%，创最近 10个月新高，为连续 3个月增速扩

大。海外方面，美国 3月新屋开工年化总数 132.1万户，低于预期的 148.3万户。

鲍威尔放鹰。现货市场，A股三大指数调整，微盘股连续大跌，两日累计跌约 20%。

行业方面，板块指数跌多涨少，今银行、家用电器行业收跌，社会服务、综合、环保

行业跌幅超 5%。沪深两市成交额为 9471亿元，当日北向资金净流出 28亿元。证监会

上市公司监管司司长指出，分红不达标实施其他风险警示（ST），主要着眼于提升上市

公司分红的稳定性和可预期性，重点针对有能力分红但长期不分红或者分红比例偏低

的公司，公司若仅因分红原因被 ST，并不会导致退市。美股方面，鲍威尔放鹰，表明

联储将处在高利率更长时间，美债收益率继续上升，三大股指收盘涨跌不一。

基差收敛。期货市场，当月合约将于本周五交割，股指期货基差逐步收敛；期指成交

持仓方面，IC活跃度和成交量均增加。

■ 策略

单边：IH2406买入套保

■ 风险

若国内政策不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险。
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要闻

1. 国家统计局发布数据显示，中国一季度房地产开发投资同比下降 9.5%，新建商品

房销售面积下降 19.4%，其中住宅销售面积下降 23.4%；房地产开发企业到位资金

下降 26.0%。3月份，房地产开发景气指数为 92.07。

2. 国家统计局发布数据显示，3月我国太阳能电池当月产量达 5511 万千瓦，较 2023

年 12月增加 427.9万千瓦，增幅 8.42%，同比增加28.7%。

3. 一季度我国民航运输生产开局良好，旅客运输量和货邮运输量均创历年一季度最

高值。全行业共完成运输总周转量 349.3 亿吨公里，同比增长 45.6%，较 2019 年

同期增长 12.9%。

4. 一季度我国铁路发送旅客 10.14 亿人次，日均发送旅客 1114.7 万人次，同比增长

28.5%，运输安全平稳有序。国铁集团客运部负责人表示，一季度国铁集团积极适

应我国经济持续稳中向好、人员流动加速的形势，多项客运指标创历史最好水平。

5. 中国汽车工业协会表示，3月我国汽车出口持续快速增长，新能源汽车出口 12.4

万辆，环比增长 52%，同比增长 59.4%；一季度新能源汽车出口 30.7 万辆，增长

23.8%。

6. 英国 2月三个月 ILO失业率4.2%，预期 4%，前值3.9%；ILO就业岗位减 15.6万人，

预期增 4.5 万人，前值减 2.1 万人。3月失业率 4.04%，前值 4.00%；失业金申请

人数增1.09万人，前值增 1.68万人。

7. 美国银行 3月全球基金经理调查显示，3月调查为 2022 年 1月以来最乐观调查；

76%的受访者预计今年将进行两次或更多次美联储降息（调查于4月 5日至 11日进

行，大部分在美国消费者价格指数公布之前）；股权配置达到 27 个月高点，投资

者转向医疗保健和欧元区。
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宏观经济图表

图 1: 美元指数和 A 股走势丨单位：无，点 图 2: 美国国债收益率和 A 股走势丨单位：%，点

数据来源：iFind华泰期货研究院 数据来源：iFind华泰期货研究院

图 3: 人民币汇率和 A 股走势丨单位：无，点 图 4: 美国国债收益率和 A 股风格走势丨单位：%，无

数据来源：iFind华泰期货研究院 数据来源：iFind华泰期货研究院
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现货市场跟踪图表

表 1： 国内主要股票指数日度表现

2024-04-16 2024-04-15 日度涨跌幅

上证综指 3,007.07 3,057.38 -1.65%

深证成指 9,155.07 9,369.70 -2.29%

创业板指 1,760.20 1,795.52 -1.97%

中小综指 9,387.59 9,749.45 -3.71%

沪深 300指数 3,511.11 3,549.08 -1.07%

上证 50指数 2,412.32 2,424.02 -0.48%

中证 500指数 5,191.55 5,339.72 -2.77%

中证 1000指数 5,066.66 5,287.51 -4.18%

科创 50指数 733.15 750.90 -2.36%

资料来源：iFind华泰期货研究所

表 2： 主要股票指数估值（分位数取值为近五年）

PE PB
当日值（倍） 分位数 当日值（倍） 分位数

沪深 300指数 11.69 0.24 1.18 0.05

上证 50指数 10.25 0.65 1.06 0.09

中证 500指数 21.51 0.24 1.59 0.03

中证 1000指数 30.88 0.16 1.78 0

资料来源：iFind华泰期货研究所

表 3： 主要股票指数情绪指标

成交量 换手率

当日值（亿股） 分位数 当日值（%） 分位数

沪深 300指数 176.15 0.83 0.5700 0.74

上证 50指数 46.95 0.89 0.32 0.84

中证 500指数 162.58 0.77 1.43 0.65

中证 1000指数 207.17 0.89 2.14 0.69

资料来源：iFind华泰期货研究所
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图 5: A 股行业日度涨跌幅丨单位：%

数据来源：iFind华泰期货研究院

图 6: 北向资金累计净流入金额丨单位：亿元 图 7: 两融余额丨单位：亿元

数据来源：iFind华泰期货研究院 数据来源：iFind华泰期货研究院

股指期货跟踪图表

表 4： 股指期货日度表现

2024-04-16收盘价 2024-04-15结算价 日度涨跌幅

IF 3514.00 3536.00 -0.62%

IH 2416.40 2418.40 -0.08%

IC 5198.00 5310.40 -2.12%

IM 5055.00 5225.80 -3.27%

资料来源：iFind华泰期货研究所
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表 5： 股指期货持仓量和成交量

成交量 成交量分位数 成交量变动 持仓量 持仓量分位数 持仓量变动

IF 122643 69% -15872 235272 87% -12316

IH 75809 87% 1190 116814 69% -3347

IC 129502 82% 9082 269550 52% 383

IM 238823 98% 16723 301707 98% -3499

资料来源：iFind华泰期货研究所

表 6： 股指期货基差（期货-现货）

当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差

当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数

IF 2.89 74% -3.31 63% -26.91 50% -68.11 40%

IH 4.08 80% 1.48 63% -13.92 44% -47.32 25%

IC 6.45 88% -20.15 76% -61.15 76% -120.35 80%

IM -11.66 45% -80.26 13% -149.46 15% -252.46 16%

资料来源：iFind华泰期货研究所

图 8: IF 基差（期货-现货）丨单位：点 图 9: IH 基差（期货-现货）丨单位：点

数据来源：iFind华泰期货研究院 数据来源：iFind华泰期货研究院
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图 10: IC 基差（期货-现货）丨单位：点 图 11: IM 基差（期货-现货）丨单位：点

数据来源：iFind华泰期货研究院 数据来源：iFind华泰期货研究院

表 7： 股指期货跨期价差

IF IH IC IM

次月-当月
当日值 -6.20 -2.60 -26.60 -68.60

分位数 51% 48% 62% 4%

当季-当月
当日值 -29.80 -18.00 -67.60 -137.80

分位数 39% 34% 71% 28%

下季-当月
当日值 -71.00 -51.40 -126.80 -240.80

分位数 32% 19% 76% 19%

当季-次月
当日值 -23.60 -15.40 -41.00 -69.20

分位数 32% 25% 71% 64%

下季-次月
当日值 -64.80 -48.80 -100.20 -172.20

分位数 29% 16% 80% 51%

下季-当季
当日值 -41.20 -33.40 -59.20 -103.00

分位数 23% 11% 84% 19%

资料来源：iFind华泰期货研究所
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