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策略摘要 

中性：出口利好刺激下，市场活跃度提升，尿素盘面偏强运行，近月合约涨幅较大。企

业收单情况好转，现货价格亦走强。但中游贸易商追高情绪放缓，市场刚需跟进。由于

装置停车检修增多，日产窄幅下降，对行情形成一定支撑。下游农业需求南方水稻区阶

段性适当备肥，刚需采购为主，工业需求复合肥、三聚氰胺开工率稳定运行。预计短期

价格走高空间有限。 

核心观点 

■ 市场分析 

市场：四月十五日，尿素主力收盘 1987 元/吨（ -1 ）；河南小颗粒出厂价报价：2200 

元/吨（ 85 ）；山东地区小颗粒报价：2180 元/吨（ 110 ）；江苏地区小颗粒报价：

2210 元/吨（ 110 ）；小块无烟煤 930 元/吨（ 0 ），尿素成本 1656 元/吨（ 0 ），

出口窗口-261 元/吨（ -110 ）。 

供应端：截至四月十二日，企业产能利用率 84.78%（-1.07%）。样本企业总库存量为 63.43 

万吨（ -5.36 ），港口样本库存量为 19.50 万吨（ -0.50 ）。 

需求端：截至四月十二日，复合肥产能利用率 41.70%（-0.93%）；三聚氰胺产能利用率

为 62.77%（-7.81%）；尿素企业预收订单天数 5.53 日（ 0.71 ）。 

中性：四月十五日，出口利好刺激下，市场活跃度提升，装置停车检修增多，日产窄幅

下降，对行情形成一定支撑。下游农业需求南方水稻区阶段性适当备肥，刚需采购为主，

工业需求复合肥、三聚氰胺开工率稳定运行。预计短期价格走高空间有限。 

■ 策略 

中性：出口利好刺激下，市场活跃度提升，尿素盘面偏强运行，近月合约涨幅较大。企

业收单情况好转，现货价格亦走强。但中游贸易商追高情绪放缓，市场刚需跟进。由于

装置停车检修增多，日产窄幅下降，对行情形成一定支撑。下游农业需求南方水稻区阶

段性适当备肥，刚需采购为主，工业需求复合肥、三聚氰胺开工率稳定运行。预计短期

价格走高空间有限。 

■ 风险 

装置重启情况、库存变动情况、工业需求恢复情况、国际市场变化
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尿素基差结构 

图 1: 尿素小颗粒山东市场主流价丨单位：元/吨  图 2: 尿素小颗粒河南市场主流价丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 3: 山东主连基差丨单位：元/吨  图 4: 河南主连基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：wind 郑商所 华泰期货研究院  数据来源：wind 郑商所 华泰期货研究院 

 

 

图 5: 1-5 价差丨单位：元/吨  图 6: 5-9 价差丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：郑商所 华泰期货研究院  数据来源：郑商所 华泰期货研究院 
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图 7: 9-1 价差丨单位：元/吨 

 
数据来源：郑商所 华泰期货研究院 

 

 

 

 

 

 

尿素产量 

 

图 8: 尿素全国周度产量丨单位：万吨  图 9: 尿素山东周度产量丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：郑商所 华泰期货研究院  数据来源：：隆众资讯 华泰期货研究院 
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尿素生产利润与开工率 

 

图 10: 尿素成本丨单位：元/吨  图 11: 山东现货利润丨单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 12: 主力连续盘面利润丨单位：元/吨  图 13: 全国开工率丨单位：% 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 郑商所 华泰期货研究院  数据来源：郑商所 华泰期货研究院 

 

图 14: 气制开工率丨单位：%  图 15: 煤制开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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尿素外盘价格与出口利润 

图 16: 波罗的海小颗粒 FOB 丨单位：美元/吨  图 17: 东南亚大颗粒 CFR 丨单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 18: 中国小颗粒 FOB 丨单位：美元/吨  图 19: 中国大颗粒 FOB 丨单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院    数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 20: 小颗粒出口盈亏:往波罗的海丨单位：美元/吨  图 21: 大颗粒出口盈亏：往东南亚丨单位：美元/吨  

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 22: 尿素出口盈亏丨单位：美元/吨  图 23: 盘面出口利润丨单位：美元/吨 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

尿素下游开工与订单 

 

图 24: 复合肥开工率丨单位：%  图 25: 三聚氰胺开工率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 26: 尿素待发订单天数丨单位：天  

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  
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尿素库存与仓单 

图 27: 上游库存丨单位：万吨  图 28: 港口库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 29: 期货仓单丨单位：张  图 30: 尿素期货持仓量丨单位：手 

 

 

 
数据来源：郑商所 华泰期货研究院  数据来源：郑商所 华泰期货研究院 

 

 

图 31: 尿素期货成交量丨单位：手  

 

 

数据来源：郑商所 华泰期货研究院  
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