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期货及现货市场行情分析 

3 月 28 日，工业硅主力合约 2405 继续下跌，开于 12090 元/吨，收于 12065 元/吨，下

跌 135 元/吨，跌幅 1.11%。主力合约当日成交量为 147137 手，持仓量为 148526 手。目

前总持仓约 28.25 万手，较前一日增加 1268 手。目前华东 553 现货升水 1635 元，华东

421 牌号计算品质升水后，升水 235 元，昆明 421 升水 735 元，421 与 99 硅价差为 300

元。目前北方地区停产产能开始复产，且最大消费下游多晶硅价格下跌，下游采购偏谨

慎，持货意愿不强。3 月 28 日注册仓单增加 168 手，仓单总数为 49258 手，折合成实

物有 246290 吨，部分地区交割库库容紧张。 

工业硅：昨日工业硅现货价格下跌，下游按需采购。据 SMM 数据，昨日华东不通氧 553#

硅在 13500-13700 元/吨；通氧 553#硅在 13600-13800 元/吨；421#硅在 14200-14400

元/吨。目前北方停产产能开始复产，交割库库存较多，下游按需采购，持货意愿不强。

目前下游多晶硅价格下跌，有机硅和铝合金需求持稳。现货价格需要持续跟踪主产区生

产成本，开工率变化及下游采购意愿。 

多晶硅：昨日多晶硅现货价格持稳，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 56-63 元/千克；

多晶硅致密料 53-60 元/千克；多晶硅菜花料报价 50-55 元/千克；颗粒硅 53-55 元/千

克。由于部分新增装置产品质量参差不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价

差会逐步拉开，目前 N 型料供应偏紧的情况有所缓解，但供大于求的行业格局依然没有

改变。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅需求量也将保持增长，但需关注工业硅与多

晶硅新增产能的投产节奏。中长期看，需关注多晶硅价格走弱对新增产能投产进度的影

响。 

有机硅：昨日现货价格持稳，据卓创资讯统计，3 月 28 日有机硅山东地区报价 15500 元

/吨，其他地区报价大多为 15200-16000 元/吨。终端订单稍有好转，生产企业利润有所

改善。但整体产能过剩较多，从中长期看，预计有机硅价格跟随工业硅价格震荡。当前

开工仍较低，预计 4 月开工相对稳定，需要等终端市场及出口显著好转后，价格与开工

才会出现明显上升。 

策略 

下游补库不及预期，仓单及库存压力较大，盘面逐渐交易丰水期预期，预计盘面仍以偏

弱运行为主，12000 元/吨已接近丰水期成本支撑位置，需关注供应端扰动对盘面影响。 

枯水期西南开工率较低，  风险点 

1、北方供应端情况 
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2、成本端变化 

3、下游利润及采购意愿 

4、宏观情绪 
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截止 3 月 22 日，中国金属硅行业库存合计约 43.117 万吨（含注册

仓单）；其中百川统计厂库 8.67 万吨；百川统计港口库存 9.8 万吨，其中黄埔港 3.7

万吨，天津港 3.8 万吨, 昆明港 2.3 万吨；交割库注册仓单折合成实物约为 24.64 万

吨。 

据 SMM 统计，截至 3 月 22 日，金属硅行业库存 36.5 万（含注册仓单），港口库存

10.7 万吨，其中黄埔港 3.0 万吨，天津港 3.3 万吨，昆明港 4.4 万吨；其他 25.8 万吨。

（SMM 统计库存样本进行调整，库存数据变化较大） 

硅产业资讯 

据 SMM 硅世界报道，3 月 27 日，东岳硅材发布 2023 年年度报告。报告期内，东

岳硅材实现营业收入 48.01 亿元，比去年同期下降 28.70%，归属于上市公司股东

的净利润为亏损 2.71 亿元，比去年同期下降 153.05%。东岳硅材表示，2023 

年，受行业产能扩张等多重因素影响，有机硅市场短期内供需失衡，产品价格下

降，面对市场的压力，公司稳产能，拓市场，深挖潜力，降低成本，主要产品的产

量和销量均有所增长，但是受产品价格因素影响，公司销售收入及毛利率下降。 

 

 

据 SAGSI 硅基新材料报道，3 月 27 日，硅烷科技公告，综合考虑资本市场环境变

化及公司发展实际需求等因素，经审慎分析并与中介机构等各方充分沟通论证后，

决定向北京证券交易所申请撤回向特定对象发行股票的申请文件。 

2023 年 9 月 28 日，硅烷科技定增申请获北交所受理。据此时披露的募集说明书

（申报稿），硅烷科技此次发行的对象为包括中国平煤神马集团在内的特定投资

者。其中，中国平煤神马集团认购数量不低于本次拟发行股份数量的 20%（含本

数）。 

硅烷科技本次拟发行不超过 9739.85 万股（含本数），募集资金不超过 10 亿元

（含 10 亿元），其中 2 亿元用于“年产 3500 吨硅烷项目”、7 亿元用于“四期 3500

吨/年硅烷项目”以及 1 亿元用于补充流动资金。硅烷科技表示，公司目前各项生产

经营活动均正常进行，终止本次发行并撤回相关申请文件是经管理层、中介机构等

相关各方充分沟通、审慎分析论证后作出的决策，不会对正常经营与持续稳定发展

造成重大不利影响。 
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图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

   

图 3: 有机硅 DMC价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 广期所 华泰期货研究院 

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

2023-01-05 2023-07-05 2024-01-05

553#均价（左轴） 553#涨跌幅（右轴）

-1000

-500

0

500

1000

1500

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

2023-01-05 2023-07-05 2024-01-05

421#均价（左轴） 421#涨跌幅（右轴）

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

2023-01-05 2023-07-05 2024-01-05

DMC均价（左轴） 涨跌幅%（右轴）

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

5000

7000

9000

11000

13000

15000

17000

2023-01-05 2023-07-05 2024-01-05

三氯氢硅均价（左轴） 涨跌幅%（右轴）

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

50

100

150

200

250

300

2023-01-05 2023-07-05 2024-01-05

多晶硅复投料均价（左轴） 涨跌幅（右轴）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2020/1/3 2021/4/3 2022/7/3 2023/10/3

交割库 厂家库存量 黄埔港 天津港 昆明港



工业硅日报丨 2024-03-29 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   6 / 7 

 

图 7: 有机硅行业指数 

  

 

图 8: 光伏行业指数 

 

 

 

数据来源：IfinD 华泰期货研究院  数据来源：IfinD 华泰期货研究院 
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