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期货及现货市场行情分析 

2024 年 3 月 28 日，碳酸锂主力合约 2407 开于 108800 元/吨，收于 108500 元/吨，当

日收盘上涨 0.88%。当日成交量为 199520 手，持仓量为 199818 手，较前一交易日减少

2159 手，根据 SMM 现货报价，目前期货贴水电碳 1250 元/吨。所有合约总持仓 304681

手，较前一交易日减少 384 手。当日合约总成交量较前一交易日减少 89724 手，成交量

减少，整体投机度为 0.71 。当日碳酸锂仓单量 12980 手，较前一交易日增加 1311 手。 

盘面：碳酸锂期货主力合约当日开盘后断崖式下跌，随后开始反弹回涨至早市结束，

午市开盘后横盘波动，最终收涨至 0.88%。 

今日现货价格小幅走弱，期货价格波动回升。锂矿招标价格对成本形成一定支撑，各

锂盐厂和中间商基本参考期货价格报价，高价货源成交较少。在现货供应趋宽松与宏

观情绪影响下，2 月份从智利进口 16095 吨碳酸锂预计在 3 月底仍有部分到港，导致

短期碳酸锂增量明显，现货有所走弱。从供应端来看，部分江西厂家因环保因素推迟

复工，或例行检修，叠加澳矿减产，供应短期存在收紧预期，但长期供应宽松预期仍

存，仓单及总库存压力仍在，后续仓单流出会导致现货流通偏多，同时，澳洲矿商

Pilbara Minerals 于四川雅化锂业签署包销协议，现货供应预期充足，或对价格有一定

抑制。根据 SMM 最新统计数据，现货库存为 7.78 万吨，其中冶炼厂库存为 4.12 万

吨，下游库存为 1.84 万吨，其他库存为 1.82 万吨。  

锂矿价格和回收黑粉价格近期持续上涨，导致碳酸锂生产成本提升，部分生产企业低

价原料难寻，生产亏损，开工受影响。同时期货价格近期高位持稳，波动有限。锂盐

厂挺价情绪浓厚，长单难以获得折扣，现货报价普遍偏高，多参考期货价格来定现货

价格。江西地区部分企业受到环保问题的影响，整体开工偏低。市面上低价现货难

寻，期现商和贸易商接货较为积极。下游需求呈现好转，正极和电芯开工有所提升，

但多为刚需采购，难以接受高价货源，不留太多库存。 

碳酸锂现货：根据 SMM 数据，2024 年 3 月 28 日电池级碳酸锂报价 10.75-11.2 万元/

吨，较前一交易日下跌  0 万元/吨，工业级碳酸锂报价 10.3-10.65 万元/吨，较前一交

易日下跌 0 万元/吨。短期来看，现货价格持稳运行，后续需持续关注江西环保对供应

端影响及下游实际排产增长情况。 

策略 

综合来看，在供应端存在扰动，需求有所好转的情况下，锂价短期仍有一定支撑。长

期供应端压力仍在，短期建议观望或区间操作。长期供应端压力仍在，若盘面反弹较

高给出生产企业较高利润，可在择机在盘面对后期产品进行卖出套保，需要严格按照
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套期保值规定操作，做好风险压力测试与现货生产准备。对于投机者，短期建议观望

或区间操作，需做好仓位管理与风险管控。当前主力合约持仓量较大，后续减仓或对

盘面造成较大影响，需关注减仓风险。 

■ 风险点 

1、 下游成品库存较高，原料库存较低， 

2、 锂原料供应稳定情况，矿端到港情况及开工情况， 

3、 持仓数量变化及交割情绪影响， 

4、 一季度的终端消费和补库情况， 

5、 碳酸锂进口情况。 
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锂行业资讯 

3 月 28 日，丰山集团披露股票交易异常波动的公告，公司参与投资设立的丰山全诺主要

从事的电解液（锂盐、钠盐等）研发、生产、销售、技术服务，目前电解液生产销售尚

处于初期销售阶段，销售金额占公司营业收入不足 0.5%，对目前公司财务状况尚不构成

重大影响，产能释放情况取决于电解液市场需求变化及公司业务开发情况。此外，半固

态电池电解液尚处于研究开发阶段，子公司的运营能力情况能否达到预期效果需要根据

市场变化进行判断，存在一定的不确定性。 

 

3 月 28 日，韩国 LG 集团 3 月 27 日举行股东大会，发布中长期投资规划称，将在截至

2028 年的五年间对韩国本土进行约 100 万亿韩元规模的投资，其中一半将用于人工智

能、生物、清洁技术等未来技术以及电池、汽车零部件、新一代显示器等领域，致力于

塑造竞争力。LG 集团表示，将把投资额的 55%用于科学研究与试验发展方面，在韩国本

土打造关键材料研发中心和智能工厂等核心制造基地。 

 

3 月 28 日，巴西锂辉石招标结束。巴西矿商 Sigma Lithium 公布了对公司锂辉石精矿秘

密招标的结果。该批锂精矿总量 22000 吨，未披露实际品位，中标价格为 1333 美元/吨

(含 13%增值税)，即除去增值税后每吨 1160 美元，预计两周内发货。 

 

 

 

图 1: 国产电池级碳酸锂（99.5%）价格及涨跌幅丨  

单位：元/吨 
 

图 2: 国产工业级碳酸锂（99.2%）价格及涨跌幅丨单

位：元/吨 
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图 3: 中国碳酸锂月度产能产量丨单位：吨  图 4: 中国氢氧化锂月度产能产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 中国碳酸锂库存丨单位：吨  图 6: 中国氢氧化锂库存丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 7: 碳酸锂库存数据丨单位：吨 

  

图 8: Mysteel 统计锂矿库存数据丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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