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策略摘要 

海外方面，美国三大股指全线收涨，英伟达下跌拖累纳指涨幅，苹果股价支撑标普 500

指数创新高。国内规模以上工业企业实现利润回升，由上年全年下降 2.3%转为正增长，

制造业、电气水业增长较快；装备制造业、高技术制造业利润明显回升。日本央行行

长表态偏鸽，美元指数再度走强，A 股市场承压。短期 IH 防御性更强，建议把握大盘

3000 以下的投资机会。 

核心观点 

■ 市场分析 

工业企业利润回升。宏观方面，国家统计局公布数据显示，1-2 月份，全国规模以上工

业企业实现利润总额 9140.6 亿元，同比增长 10.2%，利润由上年全年下降 2.3%转为正

增长；实现营业收入 19.44万亿元，同比增长 4.5%。其中，计算机、通信和其他电子设

备制造业利润增长 2.1 倍，煤炭开采和洗选业下降 36.8%。海外方面，日本央行行长表

态偏鸽，美元指数再度走强。 

指数下修。现货市场，A股三大指数调整。行业方面，板块指数跌多涨少，仅银行、家

用电器行业上涨，TMT 板块本周持续领跌，计算机、传媒、电子、国防军工跌幅居前。

市场量能萎缩，沪深两市成交额 8888 亿元，当日北向资金净流出 72.5 亿元。美股方面，

美国三大股指全线收涨，英伟达下跌拖累纳指涨幅，苹果股价支撑标普 500指数创新高。 

IH 升水。期货市场，期指基差走势分化 IF、IC 基差较上一个交易日回升，IH、IM 基

差小幅回落； 股指期货持仓量均下降，IF、IM 成交量提升。 

■ 策略 

单边：IH2406 买入套保 

■ 风险 

若国内政策不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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要闻 

1. 央行 3 月 27 日开展了 2500 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.8%，当日有 30

亿元逆回购到期，因此实现净投放 2470 亿元。 

2. 中国物流与采购联合会公布数据显示，2023 年，我国食材消费市场规模达到 9.37

万亿元，同比增长 10.31%。其中，零售食材消费规模达到 7.25 万亿元，同比增长

7.66%；餐饮食材消费规模达到 2.12 万亿元，同比增长 20.45%。 

3. 中国信通院：2024 年 2 月，国内市场手机出货量 1425.7 万部，同比下降 32.9%，

其中，5G 手机 1253.2 万部，同比下降 29.2%。 

4. 国家发改委印发《水运中央预算内投资专项管理办法》，专项重点支持对促进区域

经济社会高质量发展、支撑区域重大战略、带动国土资源开发、改善交通条件、

补齐发展短板、增进人民福祉、强化安全保障能力具有重要意义的有关水运项目。 

5. 德国 4 月 Gfk 消费者信心指数-27.4，预期-27.8，前值-29.0。 

6. 2 月日本制芯片设备销售额 3174.18 亿日元，同比增长 7.8%。 

7. 欧元区 3 月消费者信心指数终值-14.9，预期-14.9，初值-14.9，2 月终值-15.5；3

月工业景气指数-8.8，预期-9.0，前值-9.5；经济景气指数 96.3，预期 96.3，前值

95.4；服务业景气指数 6.3，预期 7.8，前值 6.0。 

8. 澳大利亚 2 月未季调 CPI 同比升 3.4%，预期升 3.5%，前值升 3.4%。 

9. 新西兰财政部：预计新西兰经济增长速度将低于半年度情景预测，预计 2024 财年

年度 GDP 增长率为 0.1%，2025 财年年度 GDP 增长率为 2.1%，2024 财年 CPI 年度

增长率为 3.3%。 
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宏观经济图表 

图 1: 美元指数和 A 股走势丨单位：无，点  图 2: 美国国债收益率和 A 股走势丨单位：%，点 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 3: 人民币汇率和 A 股走势丨单位：无，点  图 4: 美国国债收益率和 A 股风格走势丨单位：%，无 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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现货市场跟踪图表 

表 1： 国内主要股票指数日度表现 

 2024-03-27 2024-03-26 日度涨跌幅 

上证综指 2,993.14  3,031.48  -1.26% 

深证成指 9,222.47  9,449.43  -2.40% 

创业板指 1,789.82  1,841.54  -2.81% 

中小综指 9,753.82  10,033.81  -2.79% 

沪深 300指数 3,502.79  3,543.75  -1.16% 

上证 50指数 2,398.94  2,413.74  -0.61% 

中证 500指数 5,156.68  5,284.42  -2.42% 

中证 1000指数 5,266.23  5,447.75  -3.33% 

科创 50指数 752.82  772.09  -2.50% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 2： 主要股票指数估值（分位数取值为近五年） 

 PE PB 

 当日值（倍） 分位数 当日值（倍） 分位数 

沪深 300指数 11.53 0.18 1.21 0.07 

上证 50指数 9.98 0.53 1.08  0.08 

中证 500指数 21.07 0.21 1.60  0.04 

中证 1000指数 32.1 0.24 1.88 0.01 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 3： 主要股票指数情绪指标 

 成交量 换手率 

 当日值（亿股） 分位数 当日值（%） 分位数 

沪深 300指数 128.63 0.5 0.4200 0.4 

上证 50指数 32.07 0.56 0.22 0.43 

中证 500指数 110.11 0.33 0.97 0.24 

中证 1000指数 179.17 0.74 1.86 0.47 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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图 5: A 股行业日度涨跌幅丨单位：% 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 6: 北向资金累计净流入金额丨单位：亿元  图 7: 两融余额丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

股指期货跟踪图表 

表 4： 股指期货日度表现 

 2024-03-27收盘价 2024-03-26结算价 日度涨跌幅 

IF 3504.80 3545.40 -1.15% 

IH 2401.40 2416.00 -0.60% 

IC 5150.60 5283.20 -2.51% 

IM 5216.80 5415.60 -3.67% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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表 5： 股指期货持仓量和成交量 

 成交量 成交量分位数 成交量变动 持仓量 持仓量分位数 持仓量变动 

IF 89446 26% 3572 233897 87% -1039 

IH 52296 44% -111 114348 67% -715 

IC 89652 43% -2603 258398 48% -3703 

IM 176592 93% 3544 279236 94% -5829 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 6： 股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 

IF 2.01  70% -2.19  64% -22.99  54% -67.39  40% 

IH 2.46  71% 1.46  62% -10.54  49% -46.94  25% 

IC -6.08  66% -33.28  64% -66.68  72% -129.48  76% 

IM -49.43  7% -94.23  9% -144.83  18% -248.83  19% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

 

图 8: IF 基差（期货-现货）丨单位：点  图 9: IH 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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图 10: IC 基差（期货-现货）丨单位：点  图 11: IM 基差（期货-现货）丨单位：点 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

 

表 7： 股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 
当日值 -4.20 -1.00 -27.20 -44.80 

分位数 56% 56% 61% 28% 

当季-当月 
当日值 -25.00 -13.00 -60.60 -95.40 

分位数 45% 41% 73% 74% 

下季-当月 
当日值 -69.40 -49.40 -123.40 -199.40 

分位数 33% 20% 77% 66% 

当季-次月 
当日值 -20.80 -12.00 -33.40 -50.60 

分位数 38% 30% 77% 79% 

下季-次月 
当日值 -65.20 -48.40 -96.20 -154.60 

分位数 29% 16% 81% 66% 

下季-当季 
当日值 -44.40 -36.40 -62.80 -104.00 

分位数 18% 8% 80% 4% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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