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苹果观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘苹果 2405 合约 7742 元/吨，较前一日下跌 55 元/吨，跌幅

0.71%。现货方面，山东栖霞地区 80# 商品果现货价格 3.4 元/斤，与前一日持平，现

货基差 AP05-940，较前一日上涨 60；陕西洛川地区 70# 苹果现货价格 3.8 元/斤，与

前一日持平，现货基差 AP05-140，较前一日上涨 60。 

市场资讯，产地清明备货积极性尚不明显，客商维持按需补货，仍以寻好货为主，市

场主流价格平稳。山东产区围绕低价货源交易为主，栖霞 80#一二级果农好货 3.0-3.2

元/斤，80#一二级果农一般货 2.5-2.8 元/斤。沂源 75#通货一般货源 1.3-1.5 元/斤，

好货 2.1-2.3 元/斤，次果 0.6-0.8 元/斤。西北产区整体成交氛围仍旧一般，寻好货客

商增多。洛川 70#以上果农统货 2.7-3.3 元/斤，客商货 80#半商品 4.5-5.3 元/斤;白水

70#以上果农一般货主流价格 2.2-2.4 元/斤;乾县周城乡产区 70#以上果农统货主流价

1.3-1.5 元/斤，秦冠外贸订单尚可；副产区好货难寻，果农货走货偏慢，静宁 70#起步

通货主流价格 3.2-3.3 元/斤，以质论价。市场到货增多，槎龙市场到货 30 车左右，市

场成交氛围有所好转，目前槎龙销区市场中转库剩余货源多以中下等质量为主。 

昨日苹果期货收跌，清明节前备货情况一般，走货不及预期，且产区库存高于往年同

期，库存压力依旧较大，关注去库情况以及下游走货、节前备货情况。上周山东产区

整体成交偏慢，客商大多询价为主，少量压价收购，实际成交有限，周内批发市场、

外贸及小单车寻货均不多。果农货实际成交价格偏弱，部分果农降价促售，果农中下

等货源价格继续下滑。周内陕西产区走货速度环比放缓，高质量货源客商要价高，实

际成交受限，交易多集中于副产区低价下捡、高次货源，以发周边市场或电商走货为

主，走货加快，小果价格偏强。周内山西产区客商按需补货，清明备货氛围一般。辽

宁产区客商寻货增加，通货出库为主。上周市场整体成交氛围较差，优质好货交易为

主，清明临近，批发商或集中于节前一周进行补货，关注本周市场到货情况。预计本

周在节日备货支撑下，现货价格暂稳运行为主。本周关注重点：清明前产地备货情

况、客商及果农心态、销区市场交易氛围、库存货源质量问题。 

■ 策略 

谨慎看空 

■ 风险 

全球经济衰退（下行风险）；消费不及预期（下行风险）；天气情况（下行风险） 
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红枣观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘红枣 2405 合约 12230 元/吨，较前一日下跌 265 元/吨，跌幅

2.12%。现货方面，新疆产区一级红枣报价 14.43 元/公斤，与前一日持平，现货基差

CJ05+2200，较前一日上涨 270；河北一级灰枣现货价格 12.2 元/公斤，与前一日持

平，现货基差 CJ05-30，较前一日上涨 270。 

近期市场资讯，23 产季主产区通货平均成本在 10.60 元/公斤，收购末期阿克苏地区

价格稳定在 9.80-10.80 元/公斤，阿拉尔地区稳定在 10.50-11.00 元/公斤，喀什地区

参考 11.00-11.50 元/公斤，采购主力为新疆企业及期现公司为主，内地客商采购量明

显低于同期。新年度库存结构不同于往年，剩余货源多集中在各交割库、大型企业期

现公司。近期返疆复购客商增多，期现公司根据盘面价格波动进行点价出货。河北崔

尔庄红枣交易市场共计到货 20 余车，含前日部分未售货源，根据到货质量不同，同等

级存在一定价差，其中低端价格 C 类主流价格参考 12.10-12.30 元/公斤，D 类 11.00-

11.40 元/公斤，价格小幅松动 0.10 元/公斤，成交一般，同等级低端货源较受市场青

睐。参考市场特级 13.20-14.00 元/公斤，一级价格参考 12.00-12.80 元/公斤，二级参

考 11.20-11.50 元/公斤，三级价格参考 10.80 元/公斤。 

红枣期价在经过前日大涨后，昨天出现回落，正处移仓换月时，且仓单依然对盘面有

施加压力，基本面角度亦是多空因素交织，市场情绪较为反复，在没有明显驱动的情

况下或维持区间震荡，关注下游消费情况。天气转热，红枣刚需转弱，旺季向淡季过

渡阶段，清明节前备货小高峰落空，下游拿货积极性一般，存观望情绪。销区市场货

源供应充足，且出售压力较大，距离端午时间尚早，若市场持续供应而消费低迷，现

货价格有继续松动的可能；但另一方面，在低价货源消化后，后期高价货占据主导，

成本端或提供一定支撑。贸易商积极参与基差贸易形式，根据盘面价格变化调整采购

计划，成为盘面价格的平衡器。尽管内地库存位于历年低位，但期货价格上涨与期现

公司出货力度互相制衡，库存对价格的影响力已削减。不过，市场对端午备货行情仍

寄予一定期待，关注买入套保资金是否持续进场。点价交易平滑盘面波动，延长震荡

时间，端午备货需求和宏观情绪或成为盘面变量。 

■ 策略 

震荡偏弱 

■ 风险 

地方政府托底政策（上行风险）、高温干旱天气（远月合约上行风险）、全球经济衰

退（下行风险）、消费不及预期（下行风险）
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万 

图 3:山东苹果周度库存丨单位：万吨  图 4:陕西苹果周度库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 泰期货研究院 

 

图 5:山西苹果周度库存丨单位：万吨  图 6:甘肃苹果周度库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 1:中国苹果年度产量消费量丨单位：万吨  图 2:苹果主要产区产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 7:红枣年度产量丨万吨  图 8:红枣企业周度库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 9:苹果主力合约丨单位：元/吨  图 10:红枣主力期货合约丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11:苹果洛川现货丨单位：元/吨  图 12:苹果栖霞现货丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2017 2018 2019 2020 2021 2022

平均值项:红枣-中国 平均值项:红枣-河北

平均值项:红枣-新疆

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

2 4 6 8 10121416182022242628303234363840424446485052

2021 2022 2023 2024

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

1
1
6

3
1

4
6

6
1

7
6

9
1

1
0

6
1
2

1
1
3

6
1
5

1
1
6

6
1
8

1
1
9

6
2
1

1
2
2

6
2
4

1
2
5

6
2
7

1
2
8

6
3
0

1
3
1

6
3
3

1
3
4

6
3
6

1

2020 2021 2022 2023 2024

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

1

1
6

3
1

4
6

6
1

7
6

9
1

1
0

6

1
2

1

1
3

6

1
5

1

1
6

6

1
8

1

1
9

6

2
1

1

2
2

6

2
4

1

2
5

6

2
7

1

2
8

6

3
0

1

3
1

6

3
3

1

3
4

6

3
6

1

2020 2021 2022 2023 2024

0

1

1

2

2

3

3

4

4

5

5

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
1

8
5

9
9

1
1

3

1
2

7

1
4

1

1
5

5

1
6

9

1
8

3

1
9

7

2
1

1

2
2

5

2
3

9

2
5

3

2
6

7

2
8

1

2
9

5

3
0

9

3
2

3

3
3

7

3
5

1

3
6

5

2020 2021 2022 2023 2024

0

1

2

3

4

5

6

7

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
1

8
5

9
9

1
1

3

1
2

7

1
4

1

1
5

5

1
6

9

1
8

3

1
9

7

2
1

1

2
2

5

2
3

9

2
5

3

2
6

7

2
8

1

2
9

5

3
0

9

3
2

3

3
3

7

3
5

1

3
6

5

2020 2021 2022 2023 2024



果蔬品日报丨 2024/03/28  

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   6 / 8 

图 13:红枣河北现货丨元/吨  图 14:苹果 1-5 月间价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15:苹果 5-10 月间价差丨单位：元/吨  图 16:苹果 10-01 月间价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17:红枣 1-5 月间价差丨单位：元/吨  图 18:红枣 5-9 月间价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19:红枣 9-1 月间价差丨元/吨  图 20:苹果洛川现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21:苹果栖霞现货基差丨单位：元/吨  图 22:红枣河北现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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