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市场分析

周二（3 月 26 日），A 股早盘弱势整理，多模态 AI 题材全线走低。午后锂电池产业链爆

发，三大指数相继翻红，创业板指一度涨超 1%。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 139 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 135 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 19 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 1.00，近 90 日分位数为 84.44%，处于近期较高位置；沪市

300ETF 期权报 1.11，近 90 日分位数为 92.22%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权

报 1.08，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 8.85%，近 90 日分位数为 3.33%，处于近期较低

位置；沪市 300ETF 期权为 11.48%，近 90 日分位数为 34.44%，处于近期中等位置；深市

300ETF 期权为 12.05%，近 90 日分位数为 34.44%，处于近期中等位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 14.81%，沪市 300ETF 期权为 15.21%，深市

300ETF 期权为 15.59%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 13.19 点，近 90 日分位数为 46.11%，处于近期中等位置。
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行情观点

周二（3 月 26 日），A 股早盘弱势整理，多模态 AI 题材全线走低。午后锂电池产业链爆

发，三大指数相继翻红，创业板指一度涨超 1%。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.中国基金报报道，外资布局中国又有新动作。伦敦大学退休金计划向监管递交合格境

外投资者资格（QFII）的申请，并获证监会受理。多位业内人士表示，各家外资金融机

构，包括养老金机构积极布局中国，传递了“做多中国”的信心，看好中国资本市场的长

期发展机遇。

2.证券时报报道，有业内人士表示，“70/90 政策”原本是为了遏制高房价，但如今房地产

供求和房地产行情均发生了变化，政策也会随着市场的变化而调整，未来新房市场的大

户型供应可能会进一步增加。除了深圳之外，全国其他重点城市也在逐步放开“70/90 政

策”。

3.第一财经报道，新一轮全球主要央行政策会议周期刚落下帷幕，G10 国家中调整利率

的有两家，与日本央行结束负利率周期有所不同，瑞士央行降息令外界稍感意外。从近

期经济数据和央行表态看，发达经济体下一轮集中降息周期可能指向 6 月。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 139 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 135 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 19 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 1.00，近 90 日分位数为 84.44%，处于近期较高位置；沪市 300ETF

期权报 1.11，近 90 日分位数为 92.22%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权报 1.08，

近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 8.85%，近 90 日分位数为 3.33%，处于近期较低

位置；沪市 300ETF 期权为 11.48%，近 90 日分位数为 34.44%，处于近期中等位置；深市

300ETF 期权为 12.05%，近 90 日分位数为 34.44%，处于近期中等位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为14.81%，沪市300ETF期权为15.21%，深市300ETF

期权为 15.59%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 13.19 点，近 90 日分位数为 46.11%，处于近期中等位置。
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