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市场分析

周一（2 月 26 日），A 股震荡下跌，沪指跌近 1%止步 8 连阳，回落至 3000 点下方，银

行、保险、煤炭、电力、石油、白酒跌幅靠前，题材股相对活跃，机器人概念股全线井

喷。市场超 3600 股上涨。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 200 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 114 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 20 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.87，近 90 日分位数为 57.78%，处于近期中等位置；沪市

300ETF 期权报 0.90，近 90 日分位数为 52.22%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权

报 0.90，近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 18.79%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 19.90%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置；深

市 300ETF 期权为 18.62%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 18.22%，沪市 300ETF 期权为 17.32%，深市

300ETF 期权为 18.18%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 95%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 97%价位。

6.VIX 方面，最新价报 13.75 点，近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置。
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行情观点

周一（2 月 26 日），A 股震荡下跌，沪指跌近 1%止步 8 连阳，回落至 3000 点下方，银

行、保险、煤炭、电力、石油、白酒跌幅靠前，题材股相对活跃，机器人概念股全线井

喷。市场超 3600 股上涨。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，商务部新闻发言人就英制裁中国企业答记者问：英方罔顾中英

经贸合作的良好势头，近期在涉俄新制裁中对 3 家中国企业采取列单措施，中方对此表

示坚决反对。我们敦促英方从维护中英经贸关系的大局出发，立即纠正错误做法，无条

件停止列单中国企业。中方将坚决维护中国企业的合法权益。

2.中国证券报报道，春节假期后，A 股市场强势回暖，公募基金紧抓机会、乘势而起，

积极布局主动权益产品，抢占权益“开门红”。新发产品涉及高端装备、医药、数字产业、

国企、红利等多个热门行业主题，其中不乏将“红利”“量化”等热门策略进行“叠 buff”的创

新产品。

3.中证金牛座报道，券商绿色债、科创债等四类专项债券承销数据及排名情况在业内披

露。从承销排名来看，中信证券、中信建投、国泰君安资管等券商绿色债券（或资产证

券化产品）主承销（或管理）金额排名居前；中信证券、中信建投、国泰君安等券商科

创债主承销金额排名居前。
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期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 200 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 114 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 20 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.87，近 90 日分位数为 57.78%，处于近期中等位置；沪市 300ETF

期权报 0.90，近 90 日分位数为 52.22%，处于近期中等位置；深市 300ETF 期权报 0.90，

近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 18.79%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 19.90%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置；深

市 300ETF 期权为 18.62%，近 90 日分位数为 93.33%，处于近期较高位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为18.22%，沪市300ETF期权为17.32%，深市300ETF

期权为 18.18%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 95%价位，沪市 300ETF 期权最低点处

于 100%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 97%价位。

VIX 方面，最新价报 13.75 点，近 90 日分位数为 55.56%，处于近期中等位置。
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