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市场分析

周一（1 月 22 日），大盘低开下探后下午盘单边下坠，4 只沪深 300ETF 集体放历史巨量

亦未能对冲止损盘，中小票损失较大，中证 2000 跌超 6%。盘面上，大权重在强顶 3 小

时抛压后尾盘不济，部分券商股跳水引发多米诺效应，沪指一度下探至 2735 附近，尾

盘略有抬升但无济于事。全天仅有 140 只个股上涨，近 120 股跌停，均创下近期最差表

现。

期权分析

1.成交量方面，50ETF 期权成交量为 289 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 221 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 33 万张。

2.PCR 方面，50ETF 期权报 0.90，近 90 日分位数为 77.78%，处于近期较高位置；沪市

300ETF 期权报 0.98，近 90 日分位数为 92.22%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权

报 0.84，近 90 日分位数为 33.33%，处于近期中等位置。

3.标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 15.45%，近 90 日分位数为 91.11%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 16.65%，近 90 日分位数为 100.00%，处于近期较高位置；

深市 300ETF 期权为 16.10%，近 90 日分位数为 100.00%，处于近期较高位置。

4.平值期权隐含波动率方面，50ETF 期权为 22.16%，沪市 300ETF 期权为 23.14%，深市

300ETF 期权为 22.24%。

5.隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低

点处于 60%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

6.VIX 方面，最新价报 13.30 点，近 90 日分位数为 38.89%，处于近期中等位置。
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行情观点

周一（1 月 22 日），大盘低开下探后下午盘单边下坠，4 只沪深 300ETF 集体放历史巨量

亦未能对冲止损盘，中小票损失较大，中证 2000 跌超 6%。盘面上，大权重在强顶 3 小

时抛压后尾盘不济，部分券商股跳水引发多米诺效应，沪指一度下探至 2735 附近，尾

盘略有抬升但无济于事。全天仅有 140 只个股上涨，近 120 股跌停，均创下近期最差表

现。

经济日历

表 1: 近期经济日历

日期 时间 国家/地区 指标名称 前值 预期 今值

资料来源：华泰期货研究院
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重要资讯

1.香港万得通讯社报道，国内商品期市收盘涨跌不一，能化品多数上涨，纯碱主力合约

涨停，玻璃涨逾 4%；贵金属均下跌，沪银跌逾 2%；基本金属多数下跌，碳酸锂跌逾 2%；

农产品涨跌不一，花生、生猪、白糖涨逾 1%，苹果、鸡蛋、玉米淀粉跌近 2%；黑色系

多数下跌；集运指数（欧线）涨逾 4%。

2.第一财经报道，自 2023 年 8 月下调 1 年期 LPR 10BP 之后，连续 5 个月 LPR 按兵不动。

市场分析认为，由于 1 月 MLF（中期借贷便利）操作利率保持稳定，再加上银行净息差

有低位下行趋势，报价行缺乏下调 LPR 报价加点的动力。预计 2024 年上半年 LPR 报价

有可能跟进 MLF 利率下调。

3.第一财经报道，2023 年基建投资增速明显低于 2022 年。但但考虑基数、PPI 等影响，

实际基建投资力度强于上一年，对稳经济发挥关键作用。机构人士认为，2023 年基建

投资有效对冲了房地产投资下滑带来的影响，继续在稳增长过程中发挥着中流砥柱作用。



股票期权日报丨 2024/1/23

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 4 / 6

期权数据

图 1: 股票期权成交量（万张） 图 2: 股票期权成交量 PCR

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

成交量方面，50ETF 期权成交量为 289 万张，沪市 300ETF 期权成交量为 221 万张，深

市 300ETF 期权成交量为 33 万张。

PCR 方面，50ETF 期权报 0.90，近 90 日分位数为 77.78%，处于近期较高位置；沪市 300ETF

期权报 0.98，近 90 日分位数为 92.22%，处于近期较高位置；深市 300ETF 期权报 0.84，

近 90 日分位数为 33.33%，处于近期中等位置。

图 3: 股票期权标的物历史波动率（%） 图 4: 股票期权平值期权隐含波动率（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

标的物历史波动率方面，50ETF 期权为 15.45%，近 90 日分位数为 91.11%，处于近期较

高位置；沪市 300ETF 期权为 16.65%，近 90 日分位数为 100.00%，处于近期较高位置；

深市 300ETF 期权为 16.10%，近 90 日分位数为 100.00%，处于近期较高位置。

平值期权隐含波动率方面，50ETF期权为22.16%，沪市300ETF期权为23.14%，深市300ETF

期权为 22.24%。
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图 5: 股票期权隐含波动率微笑（%） 图 6: VIX（%）

数据来源：wind 华泰期货研究院 数据来源：wind 华泰期货研究院

隐含波动率微笑方面，50ETF 微笑曲线最低点处于 100%价位，沪市 300ETF 期权最低点

处于 60%价位，深市 300ETF 期权最低点处于 100%价位。

VIX 方面，最新价报 13.30 点，近 90 日分位数为 38.89%，处于近期中等位置。
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