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生猪观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘生猪 2403 合约 14110 元/吨，较前日上涨 125 元，涨幅 0.89%。

现货方面，河南地区外三元生猪价格 14.72 元/公斤，较前日上涨 0.05 元，现货基差 

LH03+610，较前日下跌 75；江苏地区外三元生猪价格 15.74 元/公斤，较前日上涨

0.02 元，现货基差 LH03+1630，较前日下跌 105；四川地区外三元生猪价格 14.48 元/

公斤，较前日持平，现货基差 LH03+370，较前日下跌 125。 

近期市场资讯，据农业农村部监测，截至 12 月 25 日 14:00 时，全国农产品批发市场

猪肉平均价格为 20.51 元/公斤，较上周五下降 0.5%；鸡蛋平均价格为 9.87 元/公斤，

较上周五下降 0.1%。据国家发改委数据，截至 12 月 20 日，全国生猪出场价格为

14.87 元/公斤，比 12 月 13 日上涨 2.34%；主要批发市场玉米价格为 2.62 元/公斤，比

12 月 13 日下跌 1.50%；猪粮比价为 5.68，比 12 月 13 日上涨 4.03%。全国猪料比价为

4.44，环比上涨 3.26%。按目前价格及成本推算，未来生猪养殖头均盈利为 3.69 元。 

昨日生猪期价小幅反弹。当前市场的消费表现要强于上周，现货的成交价格以及成交

量都有所增加，这主要得益于本周的冬至消费与腌腊消费的双重叠加。但是消费高峰

之后对于后续能否继续维持需要保持谨慎态度。本月消费的增长已经得到市场的广泛

认可，在如此强劲的消费增加下目前的存栏体重还处于增长的状态说明生猪目前供应

的增长还是要快于消费的增长，如果未来出现消费下滑，供应端的增长会导致价格的

快速下跌并且对短期内生猪价格造成一定压力。但是也仍需关注近期由于疫情导致的

产能去化问题，对应年后的供应端可能会存在一定缺口，因此短期内生猪行情或将延

续偏弱运行，但是中长期来看或有一定上涨空间。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 

 

鸡蛋观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘鸡蛋 2402 合约 3657 元/500 千克，较前日上涨 47 元，涨幅
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1.3%。现货方面，辽宁地区鸡蛋现货价格 3.94 元/斤，较前日持平，现货基差 

JD02+283，较前日下跌 47；河北地区鸡蛋现货价格 4.04 元/斤，较前日持平，现货基

差 JD02+383，较前日下跌 47；山东地区鸡蛋现货价格 4.26 元/斤，较前日持平，现

货基差 JD02+603，较前日下跌 47。 

近期市场资讯，12 月 25 日，全国生产环节库存为 1.11 天，较前日减少 0.16 天，流通

环节库存为 1.6 天，较前日减少 0.19 天。 

昨日鸡蛋期价小幅上涨。因元旦、春节等节日临近，市场需求开始逐渐恢复，现货价

格回调至养殖成本价附近之后，主产区养殖企业挺价意愿浓厚，预计现货价格或将企

稳反弹。因鸡蛋期货主力合约 JD2402 交割日为消费淡季，短期来看盘面价格震荡运

行，建议投资者谨慎观望。 

■ 策略 

单边谨慎看空 

■ 风险 

未来消费提振 
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图 1:生猪周度自养利润丨单位：元/头  图 2:生猪饲料周度比价 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 3:生猪饲料周度价格丨单位：元/千克  图 4:生猪饲料周度预期盈利丨单位：元/头 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:周度猪粮比  图 6:生猪周度出栏价丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

(1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2020 2021 2022 2023

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

1 3 5 7 9 11 131517 19 21 23 2527 29 31 33 3537 39 41 43 454749 51 53

2019 2020 2021 2022 2023

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2019 2020 2021 2022 2023

(1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

2019 2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

20

25

1 3 5 7 9 1113 15171921232527 2931 333537 3941 4345 47 4951 53

2019 2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1 3 5 7 9 11 131517 1921 2325 27 2931 3335 3739 41 4345 4749 51 53

2019 2020 2021 2022 2023



养殖日报丨 2023/12/26 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 8 

 

图 7:蛋鸡日度综合养殖成本和盈利丨单位：元/斤  图 8:日度蛋料比 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 9:鸡蛋饲料周度比价  图 10:鸡蛋饲料周度预期盈利丨单位：元/只 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 11:生猪主力期货丨单位：元/吨  图 12:鸡蛋主力期货丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 13:生猪现货河南价格丨单位：元/千克  图 14:鸡蛋现货河北价格丨单位：元/斤 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 15:鸡蛋现货山东价格丨单位：元/斤  图 16:生猪 1-5合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 17:生猪 5-9合约价差丨单位：元/吨  图 18:生猪 9-1合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 19:鸡蛋 1-5合约价差丨单位：元/吨  图 20:鸡蛋 5-9合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 21:鸡蛋 9-1合约价差丨单位：元/吨  图 22:生猪河南现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 23:鸡蛋辽宁基差丨单位：元/500千克  图 24:鸡蛋河北基差丨单位：元/500千克 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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