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策略摘要 

建议逢低配多。纯苯下游利润不佳而负荷偏低，周一统计港口库存回升，但仍处于历

史低位，关注下游苯酚新装置投产进度，预期 12 月库存底部回建但速率可控，纯苯加

工费回落空间有限。逐步进入 EPS 季节性降负阶段，拖累苯乙烯需求，但苯乙烯阶段

性检修，且市场预期 12 月浙石化检修可能，若兑现则 12 月原累库幅度将缩减，届时

关注兑现进度，EB 港口库存现实仍偏低，等待 12 月库存回建，海外 EB 开工逐步回

升，但短期到港压力不大，EB 现实偏强，EB 生产利润进一步修复。EB 维持逢低做多

套保的观点。 

核心观点 

■ 市场分析 

周一纯苯港口库存 3.78 万吨（+1.8 万吨），库存回升。纯苯加工费 266 美元/吨（-21

美元/吨），港口库存对加工费有支撑。 

EB 基差 120 元/吨（-20 元/吨）；生产利润-278 元/吨（+64 元/吨）。 

下游方面，EPS 开始季节性降负，预计进一步拖累 EB 需求。PS 及 ABS 开工率仍低，

关注 EPS 季节性降负对 EB 需求的拖累。。 

■ 策略 

（1）建议逢低配多。纯苯下游利润不佳而负荷偏低，周一统计港口库存回升，但仍处

于历史低位，关注下游苯酚新装置投产进度，预期 12 月库存底部回建但速率可控，纯

苯加工费回落空间有限。逐步进入 EPS 季节性降负阶段，拖累苯乙烯需求，但苯乙烯

阶段性检修，且市场预期 12 月浙石化检修可能，若兑现则 12 月原累库幅度将缩减，

届时关注兑现进度，EB 港口库存现实仍偏低，等待 12 月库存回建，海外 EB 开工逐步

回升，但短期到港压力不大，EB 现实偏强，EB 生产利润进一步修复。EB 维持逢低做

多套保的观点。 

（2）跨期套利：观望。 

 

■ 风险 

上游原油价格大幅波动，纯苯下游存量装置的降负速率，苯乙烯 12 月检修的兑现情况
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EB 日度表格 

表 1:EB 产业链日度表格丨单位：元/吨 

 

资料来源：卓创资讯 隆众资讯 华泰期货研究院 

  

变动 2023-11-20 2023-11-17
EB基差（元/吨） -20 120 140

苯乙烯华东现货价（元/吨） -12 8831 8843
EB首行合约（2312） 8 8711 8703
EB次行合约（2401） 39 8689 8650
EB次次行合约（2402） 39 8662 8623
brent主力（美元/桶） 3.8 81.3 77.5

石脑油CFR日本（美元/吨） 23 649 626
纯苯CFR中国（美元/吨） 3 915 913
华东纯苯现货价（元/吨） -70 7805 7875
苯乙烯CFR中国（美元/吨） -3 1053 1055
乙烯东北亚（美元/吨） 0 860 860
纯苯-石脑油（美元/吨） -21 266 287
纯苯进口利润（元/吨） -16 234 249

华东苯乙烯非一体化生产利润（元/吨） 64 -278 -342
苯乙烯进口利润（元/吨） 96 122 26

EPS（华东普通料）（元/吨） 50 9750 9700
PS（华东透苯525）（元/吨） 0 9100 9100
ABS（华东0215A）（元/吨） 50 9750 9700
丙烯腈华东主流价（元/吨） 50 10550 10500
丁二烯江苏主流价（元/吨） 0 9200 9200

EPS生产利润（元/吨） 62 207 145
PS生产利润（元/吨） 12 -243 -255
ABS生产利润（元/吨） 48 -1288 -1335

苯乙烯FOB美湾（美元/吨） 0 984 984
苯乙烯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 982 982

苯乙烯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） 3 -68 -71
苯乙烯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） 3 -71 -74

纯苯FOB美湾（美元/吨） 0 1022 1022
纯苯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 919 919

纯苯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） -3 107 109
纯苯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） -3 4 7
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EB 基差结构 

图 1:EB主力合约走势&基差|单位：元/吨；元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

纯苯加工费、纯苯基差、EB基差、EB 加工利润 

图 2: 华东纯苯现货-M2 纸货价差|单位：元/吨  图 3: 纯苯-石脑油价差|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

  

6000

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

-250

-50

150

350

550

750

950

1,150

1,350

1,550
EB主力基差 主力-次次主力合约价差 EB首行合约（2312）

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年



EB 日报丨 2023/11/21 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 8 

图 4: EB主力合约基差|单位：元/吨  图 5: 华东苯乙烯非一体化生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

EB 开工、库存、进口利润&纯苯港口库存 

图 6: 苯乙烯华东港口库存|单位：万吨  图 7: 苯乙烯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 8: 苯乙烯生产企业库存|单位：万吨  图 9: 苯乙烯现货进口利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 10: 纯苯华东港口库存|单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

下游开工及生产利润 

图 11: ABS 开工率|单位：%  图 12: ABS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 13: PS 开工率|单位：%  图 14: PS生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 15: EPS 开工率|单位：%  图 16: EPS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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