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期货及现货市场行情分析 

8 月 24 日，工业硅主力合约 2310 开于 13705 元/吨，收于 13725 元/吨，当日下跌 0.07%。

主力合约当日成交量为 52216 手，持仓量为 69007 手。目前华东 553 现货升水 125 元，

华东 421 牌号计算品质升水后，贴水 925 元。期货盘面维持震荡，因持有 421 牌号的现

货商挺价意愿强烈，盘面较 421 套利空间减小。下游消费端小幅改善，丰水期西南整体

开工情况较好，现货仍有压力，但受交割影响，现货流通偏紧。目前总持仓约 13.22 万

手，较前一日增加 4028 手。从仓单注册情况来看，目前仓单注册情况较好，截至 8 月

24 日，已经注册成功的仓单有 20590 张，折合成实物有 102950 吨。 

工业硅：昨日工业硅现货价格小幅上涨。据 SMM 数据，截止 8 月 24 日，华东不通氧

553#硅在 13400-13500 元/吨；通氧 553#硅在 13800-13800 元/吨；421#硅在 14600-

15000 元/吨。丰水期西南开工较好，川滇地区维持高开工率，同时北方大厂前期减产产

能复产，整体供应端保持增加。从出口端看，2023 年 7 月金属硅累计出口量为 4.7 万

吨，同比减少 19%，环比减少 1%。2023 年 1-7 月金属硅累计出口 33.57 万吨，同比减少

18%。。部分厂家转产交割货，非交割货供应减小，导致部分低品位现货供应趋紧，现货

价格有所反弹。近期下游价格有所反弹，现货价格有所上涨，但具体涨幅仍有待观察，

需要持续跟踪现有产能开炉数量及新增产能投产进度。 

多晶硅：昨日多晶硅价格小幅上涨，据 SMM 统计，多晶硅复投料报价 73-80 元/千克；

多晶硅致密料 70-78 元/千克；多晶硅菜花料报价 66-75 元/千克；颗粒硅 68-72 元/千

克。多晶硅价格大幅下跌后开始反弹，由于部分新增装置产品质量参差不齐，下游对质

量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅

需求量也将保持增长。多晶硅价格已回落较多，接近部分高成本企业成本，目前价格出

现反弹，但反弹幅度仍需观察。 

有机硅：有机硅价格持稳，据卓创资讯统计，8 月 24 日多数有机硅厂家报价持稳，山东

地区报价 13400 元/吨，，其他报价多在 13500-13800 元/吨。终端订单稍有好转，但整

体过剩较多，有机硅价格反弹空间预计有限。当前开工仍较低，经历 7 月提高开工后，

8 月开工有所回落，需要等终端市场及出口显著好转后，价格与开工才会出现明显上升。 

策略 

现货基本面表现有所好转，但盘面仍有套利空间，421 持货商及生产厂家可逢高进行

卖出套保。对于贸易商，可逢低点价采购现货。对于投机者，资金博弈或增加，短期

盘面或维持震荡，建议区间操作。 

■ 风险点 
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1、西南地区停炉及复产情况 

2、新疆开炉情况 

3、原料价格变动情况。 

4、有机硅企业开工情况 

5、隐性库存释放压力
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截止 8 月 18 日，中国金属硅行业库存合计 23.26 万吨，减少 1.05 万

吨；其中百川统计厂库 12.36 万吨，降低 0.45 万吨；百川统计港口库存 10.90 吨，其

中黄埔港 3.90 万吨；天津港 3.60 万吨；昆明港 3.40 万吨。（不含交割库） 

据 SMM 统计，金属硅港口库存 25.8 万吨，环比增加 0.9 万吨，其中黄埔港 3.00 万

吨，增加 0.1 万吨，天津港 3.9 万吨，降低 0.1 万吨，昆明港 10.3 万吨，增加 0.2 万

吨，其他 8.6 万吨，增加 0.7 万吨。（SMM 统计库存样本进行调整，库存数据变化较

大） 

硅产业资讯 

据硅业分会报道，近日，吐鲁番鄯善—合盛多晶硅 2 号变三回 220 千伏线路跨越柯哈

牵线作业正式启动，吐鲁番合盛硅业多晶硅项目 220 千伏供电工程进入攻坚阶段。今

年，新疆东部合盛硅业有限公司（以下简称“合盛硅业”）启动三期建设，陆续推进年产

20 万吨高纯晶硅、40 万吨工业硅、15 万吨锂电池负极材料等 6 个项目，最大用电负

荷预计 332.5 万千瓦。为满足合盛硅业生产用电需求，国网吐鲁番供电公司投资 2.99

亿元计划建设合盛硅业多晶硅项目 220 千伏供电工程。该项目涉及红山开关站 220 千

伏保护新增工程以及吐鲁番鄯善—合盛多晶硅 2 号 220 千伏线路工程，扩建 4 个 220

千伏出线间隔及母线，新建架空线路 201.3 千米。预计今年 9 月底前建成投运，为鄯

善硅基产业项目提供优质可靠电能。 

 

据硅业分会报道，8 月 17 日，湖北潘达尔公司年产 60 万吨硅基新材料产业项目在生

产中。该项目总投资 10 亿元，分两期建设，主要用于制造石英砂、高纯石英提纯及电

子级硅微粉的研发生产。一期达产后，预计年销售收入超 15 亿元，二期投产后，预计

年销售收入超 23 亿元。 
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图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

   

图 3: 有机硅 DMC 价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

 

图 7: 有机硅行业指数  图 8: 光伏行业指数 
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数据来源：IfinD 华泰期货研究院  数据来源：IfinD 华泰期货研究院 
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