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核心观点 

■ 贵金属市场分析 

期货行情： 

8 月 21 日，沪金主力合约开于 455.12 元/克，收于 457.08 元/克，较前一交易日收盘上

涨 0.28%。当日成交量为 127,948 手，持仓量为 194,884 手。 

昨日夜盘沪金主力合约开于 456.98 元/克，收于 456.64 元/克，较昨日午后收盘上涨

0.17%。 

8 月 21 日，沪银主力合约开于 5,601 元/千克，收于 5,622 元/千克，较前一交易日收盘

下降 0.41%。当日成交量为 474,846 手，持仓量为 415,398 手。 

昨日夜盘沪银主力合约开于 5,679 元/千克，收于 5,673 元/千克，较昨日午后收盘上涨

1.18%。 

隔夜咨询： 

昨日重要经济数据相对稀疏，此前在美债收益率以及美元走高的情况下，外盘贵金属

价格承压明显，内盘价格则是在汇率的影响下相对偏强。此前美联储官员以及议息会

议纪要均表现出了相对鹰派的态度，而本周又有诸多美联储官员的将会，同时还有杰

克逊·霍尔央行年会的召开。并且目前市场对于未来美联储利率变化的路径仍存在较大

分歧，因此此后贵金属价格波动或将较大。操作上，由于目前美元维持相对强势格局，

因此内盘金价或仍相较于外盘偏强，故可以进行多内盘空外盘的套利操作。同时毕竟

此后欧美利率水平终将逐步接近顶点，因此就长期资产配置而言，贵金属仍可以逢低

买入为主。 

基本面 

上个交易日（8 月 21）上金所黄金成交量为 18,414 千克，较前一交易日上涨 12.61%。

白银成交量为 350,544 千克，较前一交易日下降 39.33%。上期所黄金库存为 2,646 千克，

较前一交易日持平。白银库存则是较前一交易日下降 11,884 千克至 1,414,482 千克。 

最新公布的黄金 SPDR ETF 持仓为 889.23 吨，较前一交易日下降 0.87%。白银 SLV ETF

持仓为 14,039.27 吨，较前一交易日持平。 

上个交易日（8 月 21 日），沪深 300 指数较前一交易日下降 1.44%，电子元件板块较前

一交易日下降 1.02%。光伏板块较前一交易日下降 3.05%。 

■ 策略 
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黄金：谨慎偏多 

白银：谨慎偏多 

套利：多内盘 空外盘 

金银比价：逢低做多金银比价 

期权：暂缓 

■ 风险 

美元以及美债收益率持续走高 

加息尾端流动性风险飙升 
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宏观面 

重要宏观数据及事件概述 

昨日重要经济数据相对稀疏，此前在美债收益率以及美元走高的情况下，外盘贵金属

价格承压明显，内盘价格则是在汇率的影响下相对偏强。此前美联储官员以及议息会

议纪要均表现出了相对鹰派的态度，而本周又有诸多美联储官员的将会，同时还有杰

克逊·霍尔央行年会的召开。并且目前市场对于未来美联储利率变化的路径仍存在较大

分歧，因此此后贵金属价格波动或将较大。操作上，由于目前美元维持相对强势格局，

因此内盘金价或仍相较于外盘偏强，故可以进行多内盘空外盘的套利操作。同时毕竟

此后欧美利率水平终将逐步接近顶点，因此就长期资产配置而言，贵金属仍可以逢低

买入为主。 

 

表 1: 隔夜主要货币兑及全球市场表现汇总 

品种 昨收 涨跌 

美元指数 103.33 -0.11% 

欧元/美元 1.0896 +0.20% 

英镑/美元 1.2757 +0.18% 

美元/日元 146.24 +0.58% 

纳斯达克                           4399.77                                            +0.69% 

标普 500  13497.59                                            +1.56% 

道琼斯                          34463.69                                           -0.11% 

原油 80.21 -0.56% 

资料来源：博易大师 华泰期货研究院 

 

美债收益率与利差监控 

昨日 10 年期美债收益率上涨 8 个基点至 4.340%，10 年与 2 年期美债利差上涨 3 个基点

至-0.63%。 
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图 1: 美国 10 年期国债收益率丨单位：%  图 2: 10-2 年期利差丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

上期所金银持仓与成交量变化情况 

昨日（8 月 21 日）Au2310 合约上，多头较前一日增持 1,834 手，空头则是减持 1,620

手。沪金合约上个交易日总成交量为 182,465 手，较前一交易日下降 1.12%。 

在沪银方面，在 Ag2310 合约上，多头减持 215 手，空头减持 5,571 手。白银合约上个

交易日总成交量为 719,502 手，较前一交易日下降 24.29%。 

 

图 3: 上期所黄金成交量丨单位：千手  图 4: 上期所白银成交量丨单位：千手 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属 ETF 持仓跟踪 

最新公布的黄金 SPDR ETF 持仓为 889.23 吨，较前一交易日下降 0.87%。白银 SLV ETF

持仓为 14,039.27 吨，较前一交易日持平。  
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图 5: 黄金 ETF 持仓量丨单位：吨  图 6: 白银 ETF 持仓量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属套利跟踪 

期现价差：2023 年 8 月 21 日 Au2310 合约与 Au（T+d）价差目前为-0.54 元/克，较此

前一交易日上升 0.19 元/克，Ag2310 与 Ag（T+d）价差 12 元/千克，与此前一交易日

下降 4 元/千克。 

内外比价：上期所黄金与 Comex 期金活跃合约内外盘比价为 6.65，较前一交易日上涨

0.14%。白银活跃合约内外盘比价为 6.73，较前一交易日下降 2.06%。 

金银比价：昨日上期所金银主力合约价格比约为 81.30，较前一交易日上涨 0.02%。外

盘为 82.31，较前一交易日下降 2.18%。 

 

图 7: 国内黄金期现价差丨单位：元/克  图 8: 国内白银期现价差丨单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 
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图 9: 黄金内外盘比价丨单位：倍  图 10: 白银内外盘比价丨单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

图 11: 内盘金银比价丨单位：倍  图 12: 外盘金银比价丨单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

基本面 

上海黄金交易所 T+d 市场监控 

上个交易日（8 月 21）上金所黄金成交量为 18,414 千克，较前一交易日上涨 12.61%。

白银成交量为 350,544 千克，较前一交易日下降 39.33%。黄金交收量为 9,544 千克，白

银交收量为 65,070 千克。 
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图 13: 黄金 T+d 成交量与交收量丨单位：千克  图 14: 白银 T+d 成交量与交收量丨单位：千克 

 

 

 

数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

 

表 2: 递延费交收方向 

品种 指标 2023 年 8 月 25 当周 2023 年 8 月 

黄金 T+d 递延费空付多交易日占比 1/1 8/15 

白银 T+d 递延费空付多交易日占比 1/1 13/15 

资料来源：上海黄金交易所 华泰期货研究所 

金银库存情况监测 

昨日（8 月 21 日）上期所黄金库存为 2,646 千克，较前一交易日持平。白银库存则是

较前一交易日下降 11,884 千克至 1,414,482 千克。 

 

图 15: 上期所黄金库存丨单位：千克  图 16: 上期所白银库存丨单位：千克 

 

 

 
数据来源：上期所 Wind同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上期所 wind 同花顺 华泰期货研究院 
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相关下游行业市场表现概述 

上个交易日（8 月 21 日），沪深 300 指数较前一交易日下降 1.44%，电子元件板块较前

一交易日下降 1.02%。光伏板块较前一交易日下降 3.05%。 

 

图 17: Wind 电子元件行业指数丨单位：点  图 18: 申万光伏行业指数丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

今日重要数据展望 

表 3: 日内重要经济数据 

  北京时间                     具体数据/事件 

      16:00 欧元区 6 月季调后经常帐(亿欧元) 

                   22:00 美国 7 月成屋销售总数年化(万户) 

资料来源：金十数据 华泰期货研究所 
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