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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2309 合约 7510 元/吨，环比下跌 6 元，跌幅 0.08%；昨日收

盘豆油 2309 合约 8028 元/吨，环比无变化；昨日收盘菜油 2309 合约 9463 元/吨，环比

上涨 98 元，涨幅 1.05%。现货方面，广东地区棕榈油现货价格 7721 元/吨，环比上涨 139

元，涨幅 1.83%，现货基差 P09+211，环比上涨 145；天津地区一级豆油现货价格 8316

元/吨，环比上涨 47 元/吨，涨幅 0.57%，现货基差 Y09+288，环比上涨 47；江苏地区四

级菜油现货价格无报价。 

近期市场资讯汇总：厄尔尼诺现象通常会导致东南亚地区高温少雨甚至干旱，不利于油

棕树的生长，从而导致棕榈油单产和产量增速放缓或者是减少，从而拉升棕榈油价格。

强厄尔尼诺现象对棕榈油的产量影响大于弱和中等强度的拉尼娜现象。棕榈果成熟的前

5-15 个月是棕榈树的花絮发芽和授粉阶段，此时降雨量将影响雌雄花发育比例，过少的

降雨易于形成更多雄花，造成单产下滑。厄尔尼诺造成的东南亚地区干旱一般会影响 8-

10 个月后的棕榈油产量，导致产量降低。阿根廷豆油(8 月船期) C&F 价格 1048 美元/吨，

与上个交易日相比上调 1 美元/吨；阿根廷豆油(10 月船期)C&F 价格 1051 美元/吨，与上

个交易日相比上调 4 美元/吨。加拿大进口菜油 C&F 报价：进口菜油（8 月船期）C&F

价格 1360 美元/吨，与上个交易日相比上调 40 美元/吨；进口菜油(10 月船期)C&F 价格

1390 元/吨，与上个交易日相比上调 40 美元/吨。 

昨日油脂油料价格高开低走，棕榈油和豆油区间内震荡，菜油小幅上涨。马来西亚棕榈

油协会（MPOA）发布的数据显示，马来西亚 6 月棕榈油产量预估减少 7.39%，受天气

干旱影响，产地产量会受到影响。国内 7 月到港增加，贸易商回补空单后，成交继续转

淡，随着后面到港，预计短期内棕榈油基差稳中偏弱运行。整体看，厄尔尼诺天气短期

不会对棕榈油的产量有太大影响，更多是体现在明年的产量上，棕榈油中长期有向好基

础；短期因马来库存增加预期小幅回调后，棕榈油将在中国、印度需求改善的影响下震

荡偏强运行。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

无 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚初榨棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 印度尼西亚棕榈油出口量丨单位：万吨  图 8: 印尼棕榈油期末库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：GAPKI 华泰期货研究院  数据来源：GAPKI 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国主要油厂豆油库存丨单位：万吨  图 10: 中国沿海油厂菜油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11: 华东菜油库存丨单位：万吨  图 12: 中国棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 13: 三大油脂库存丨单位：万吨  图 14: 菜油和芥子油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15: 中国豆油进口量丨单位：万吨  图 16: 中国棕榈液油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17: 天津一级豆油基差丨单位：元/吨  图 18: 广东棕榈油基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19: 江苏四级菜油基差丨单位：元/吨  图 20: 广东区域豆-棕油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21: 广东区域豆-菜油价差丨单位：元/吨  图 22: 菜油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 23: 豆油进口盘面利润（阿根廷）丨单位：元/吨  图 24: 棕榈油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 25: 中国大豆周度压榨量丨单位：万吨  图 26: 中国菜籽周度压榨量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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