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策略摘要 

海外方面，多国央行加息引发衰退担忧，欧美股市集体收跌，高盛下调特斯拉评级带动

科技股下跌。国内方面，政策端仍在发力，但高频经济数据走弱，市场跟随调整，叠加

外围情绪不佳，股指短期回调，但不改长期向好态势，当前位置具备性价比。 

核心观点 

■ 市场分析 

政策端继续发力。宏观方面，政策端仍在发力，财政部部长作《关于 2022 年中央决算的

报告》，指出将加力提效实施积极的财政政策、加强重点领域支出保障、兜牢基层“三保”

底线、有效防范化解地方政府债务风险；国家发改委财金司组织召开扩大制造业中长期

贷款投放现场会，要求加力推动扩大制造业中长期贷款投放工作常态化、机制化，扎实

推动金融支持制造业发展提质增效。高频数据显示，地产销售回落，上下游开工率偏低。

海外方面，多国央行加息，鲍威尔也发表鹰派发言，引发衰退担忧。 

A股回调。现货市场方面，节后 A 股震荡回调，仅电力板块走势偏强，两市成交额接近

万亿，但北向资金相对乐观，当日净买入超 20 亿元，海外市场方面，衰退担忧带动，欧

美股市集体收跌，同时高盛将特斯拉评级由“买入”下调至“中性”，打击科技股，纳指领跌。 

IC、IM升水。期货市场方面，基差均有所上升，其中 IC、IM 由贴水变升水。四大股指

期货持仓量回升至高位，除 IH 外其他指数成交量均增加。当前 IH2309 和 IH2312 合约

倒挂缩窄，基于价差回归，可继续进行多 IH2309 空 IH2312 策略。 

■ 策略 

单边：买入套保；跨期：多 IH2309 空 IH2312。 

■ 风险 

若发生流动性危机、中美关系转差、海外货币政策超预期收紧、发生主权债务危机、地

缘风险升级，股指有下行风险 
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要闻 

1. 国家金融监督管理总局印发《企业集团财务公司监管评级办法》。财务公司监管评

级结果分为 1-5 级和 S 级，正处于重组、被接管、实施市场退出等情况的财务公司

经监管机构认定后直接列为 S 级，不参加当年监管评级。 

2. 工信部表示，到 2025 年，将力争培育 100 万家创新型中小企业、10 万家专精特新

中小企业、1 万家专精特新“小巨人”企业。截至 5 月底，已有 1420 多家“专精特新”

中小企业在 A 股上市，占 A 股上市企业总数的 27%。 

3. 上海市政府常务会议原则同意《立足数字经济新赛道 推动数据要素产业创新发展

行动方案（2023-2025 年）》，要求主动跟踪数字经济发展趋势，推动数据要素产业

高质量发展。全力打造产业发展新高地，在场景应用等方面持续发力。 

4. 国家体育总局等十二部门印发《关于推进体育助力乡村振兴工作的指导意见》，要

求加强乡村全民健身公共服务体系建设，提升乡村公共服务水平；大力发展乡村体

育产业，助力乡村产业振兴。 

5. 中国信通院发布数据显示，5 月国内市场手机出货量 2603.7 万部，同比增长 25.2%。

其中，5G 手机 2016.9 万部，增长 13.7%，占同期手机出货量的 77.5%。 

6. 美联储理事鲍曼表示，美国银行业需要更好的监管，而不是更高的资本金要求，因

为后者可能会阻碍放贷和竞争。鲍曼再次呼吁对银行倒闭事件进行独立调查。 

7. 英国 6 月 CBI 零售销售差值为-9，预期-8，前值-10。 

  



股指期货日报丨 2023/6/27 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明  4 / 8 

宏观经济图表 

图 1: 美元指数和 A 股走势丨单位：无，点  图 2: 美国国债收益率和 A股走势丨单位：%，点 

 

 

 
数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 3: 人民币汇率和 A 股走势丨单位：无，点  图 4: 美国国债收益率和 A股风格走势丨单位：%，无 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 
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现货市场跟踪图表 

表 1： 国内主要股票指数日度表现 

 2023-06-26 2023-06-21 日度涨跌幅 

上证综指 3,150.62  3,197.90  -1.48% 

深证成指 10,872.30  11,058.63  -1.68% 

创业板指 2,186.25  2,211.84  -1.16% 

中小综指 11,607.28  11,823.75  -1.83% 

沪深 300指数 3,809.70  3,864.03  -1.41% 

上证 50指数 2,488.74  2,519.08  -1.20% 

中证 500指数 5,887.03  5,990.85  -1.73% 

中证 1000指数 6,420.97  6,548.41  -1.95% 

科创 50指数 1,010.31  1,020.22  -0.97% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 2： 主要股票指数估值（分位数取值为近五年） 

 PE PB 

 当日值（倍） 分位数 当日值（倍） 分位数 

沪深 300指数 11.58 0.18 1.24 0.01 

上证 50指数 9.64 0.34 1.15 0.12 

中证 500指数 22.7 0.35 1.74  0.21 

中证 1000指数 35.83 0.44 2.26 0.22 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 3： 主要股票指数情绪指标 

 成交量 换手率 

 当日值（亿股） 分位数 当日值（%） 分位数 

沪深 300指数 133.99 0.57 0.44 0.49 

上证 50指数 31.88 0.59 0.25 0.66 

中证 500指数 111.08 0.38 0.98 0.24 

中证 1000指数 154.73 0.55 1.69 0.36 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

 

 



股指期货日报丨 2023/6/27 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明  6 / 8 

图 5: A 股行业日度涨跌幅丨单位：% 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

图 6: 北向资金累计净流入金额丨单位：亿元  图 7: 两融余额丨单位：亿元 

 

 

 

数据来源：iFind 华泰期货研究院  数据来源：iFind 华泰期货研究院 

 

股指期货跟踪图表 

表 4： 股指期货日度表现 

 2023-06-26收盘价 2023-06-21结算价 日度涨跌幅 

IF 3792.80 3847.60 -1.42% 

IH 2465.40 2498.40 -1.32% 

IC 5890.00 5999.20 -1.82% 

IM 6427.20 6545.40 -1.81% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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表 5： 股指期货持仓量和成交量 

 成交量 成交量分位数 成交量变动 持仓量 持仓量分位数 持仓量变动 

IF 91289 37% 6784 210585 83% 8178 

IH 58579 69% -490 142195 99% 2802 

IC 80036 36% 5339 298102 81% 6541 

IM 70252 85% 8469 180885 100% 9464 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 6： 股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 当日值 分位数 

IF -16.90 24% -12.70 53% -6.9 71% -0.90 88% 

IH -23.34 5% -18.34 28% -13.74 46% 2.06 76% 

IC 2.97 84% -5.63 90% -11.43 96% -56.03 98% 

IM 6.23 80% 2.43 93% -21.37 95% -70.97 99% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 

 

表 7： 股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 

次月-当月 
当日值 4.20 5.00 -8.60 -3.80 

分位数 86% 80% 90% 98% 

当季-当月 
当日值 10.00 9.60 -14.40 -27.60 

分位数 92% 84% 97% 98% 

下季-当月 
当日值 16.00 25.40 -59.00 -77.20 

分位数 98% 98% 98% 98% 

当季-次月 
当日值 5.80 4.60 -5.80 -23.80 

分位数 93% 81% 99% 94% 

下季-次月 
当日值 11.80 20.40 -50.40 -73.40 

分位数 99% 97% 99% 87% 

下季-当季 
当日值 6.00 15.80 -44.60 -49.60 

分位数 98% 99% 96% 57% 

资料来源：iFind 华泰期货研究所 
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