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期货及现货市场行情分析 

昨日主力合约收盘价 12975 元/吨，当日上涨 195 元，涨幅 1.53%，目前华东 553 现货升

水 735 元，华东 421 牌号计算品质升水后，贴水 115 元。现货止跌企稳，期货盘面反

弹，目前盘面相对中性，北方停炉有所增加，西南复产逐步开始复产，目前复工进度较

缓慢，后续需要看现货走势及西南复工情况，昨日持仓量减少，主力合约昨日收盘持仓

81666 手，较前一日减少 680 手。受现货端影响，短期内盘面或维持震荡。 

工业硅：昨日工业硅价格持稳，据 SMM 数据，截止 6 月 1 日，华东不通氧 553#硅在

13300-13400 元/吨；通氧 553#硅在 13500-13600 元/吨；421#硅在 14800-15800 元/

吨；521#硅 14100-14300 元/吨；3303#硅在 14600-14900 元/吨。现货价格跌势收窄，

北方停炉数量有所增加，但西南开始逐步复工。目前硅厂出货意愿较低，价格如果继续

回落，北方停炉数量或继续增加。丰水期西南成本回落，复产可能较多，供应端增加，

三季度仍存在较大压力，具体需要持续跟踪实际停产数量及新增产能投产进度。 

多晶硅：多晶硅价格下跌，SMM 统计，多晶硅复投料报价 113-127 元/千克；多晶硅致

密料 110-123 元/千克；多晶硅菜花料报价 105-118 元/千克；颗粒硅 100-110 元/千克。

在多晶硅产量不断增加情况下，多晶硅库存也较多，预计价格仍会继续回落，但由于部

分新增装置产品质量参差不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉

开。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅需求量也将保持增长。后续多晶硅价格继续回

落可能性仍较大。 

有机硅：有机硅价格持稳，据卓创资讯统计，6 月 1 日山东部分厂家 DMC 报价 14200

元/吨；其他厂家报价 14200-14500 元/吨。终端订单稍有好转，但工业硅价格回落，有

机硅价格以持稳为主。当前开工仍较低，停车检修较多，需要等终端市场及出口显著好

转后，价格与开工才会出现明显上升。 

策略 

现货基本面表现较弱，叠加 8 丰水期成本较低，现货仍有压力，期货盘面反弹后又出

现一定套利机会，距离交割仍有一定时间，短期盘面或宽幅震荡，建议中性对待。 

■ 风险点 

1、下游工厂开工及订单情况影响消费 

2、多晶硅投产及终端光伏装机情况影响消费预期 

3、新疆产业政策及实际开炉影响供应 
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4、西南地区停炉及复产情况影响供应 
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硅行业资讯 

工业硅库存 

据百川盈孚统计，截止 5 月 26 日，中国金属硅行业库存合计 23.83 万吨，增加 0.06 万

吨；其中百川统计厂库 11.33 万吨，增加 0.06 万吨；百川统计港口库存 12.50 吨，其

中黄埔港 4.00 万吨；天津港 3.60 万吨；昆明港 4.90 万吨。 

据 SMM 统计，金属硅港口库存 15.0 万吨，降低 0.7 万吨，其中黄埔港 1.90 万吨，天

津港 3.40 万吨，降低 0.1 万吨，昆明港 9.70 万吨，降低 0.6 万吨。 

硅产业资讯 

据硅业分会统计，本周硅片价格收窄跌幅。N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均

价为 3.99 元/片，周环比降幅 7.64%；M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价为

3.85 元/片，周环比降幅为 8.77%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价为 5.72

元/片，周环比降幅为 6.84%。本周硅片价格延续跌势，N/P 价差进一步收窄。供给方

面，企业实际减产幅度不及预期，5 月硅片产出小幅增加。具体来看，近期随着原辅材

料价格大幅波动，各家企业实际减产 10%左右，产业链上游利润开始向下游转移，近期

硅片利润接近盈亏平衡线。值得注意的是，多数企业计划 6 月继续降低开工率，其一

是减轻行业库存压力，其二是一旦出现亏损，行业大幅减少生产将成为普遍现象。 

中颖（山西）硅基新材料产业园由山西保利盛矿业集团有限公司投资建设。项目总体

规划占地 1500 亩，总投资 100 亿元，预计年产值 150 亿元。主要产品为坩埚石英砂，

石英管高纯砂，石英管，石英棒，硅微粉。 

 

图 1: 华东 553#价格丨单位：元/吨  图 2: 华东 421#价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 
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图 3: 有机硅 DMC 价格丨单位：元/吨  图 4: 三氯氢硅价格丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：SMM 华泰期货研究院 

 

图 5: 多晶硅价格丨单位：元/吨  图 6: 工业硅库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：SMM 华泰期货研究院  数据来源：百川盈孚 华泰期货研究院 

 

图 7: 有机硅行业指数  图 8: 光伏行业指数 

 

 

 

数据来源：IfinD 华泰期货研究院  数据来源：IfinD 华泰期货研究院 
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