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策略摘要

暂时观望。成本端震荡反弹，PF 价格跟随。前期产能陆续恢复，下游开工率下滑。季

节性补库需求基本结束，下游即将进入淡季，库存再次回升。预计 PF 跟随成本端震荡

运行。关注棉花减产事件发酵影响。

核心观点

■ 市场分析

PF 基差 80 元/吨（-50），基差持续回落。

TA 及 EG 震荡运行，PF 表现偏弱。PF 生产利润 139 元（-10），利润维持。

上周涤纶短纤权益库存天数 9（+0.5），库存开始小幅累库。1.4D 实物库存 17 天

（+1），1.4D 权益库存 4.5 天（+0.5）。

上周直纺涤短负荷 79.7%（+2.6），涤纱开工率 65.5%（-0.5），工厂负荷增加，下游需

求转弱。

昨日短纤产销在 112%（+52），产销正常放量。

■ 策略

暂时观望。成本端震荡反弹，PF 价格跟随。前期产能陆续恢复，下游开工率下滑。季

节性补库需求基本结束，下游即将进入淡季，库存再次回升。预计 PF 跟随成本端震荡

运行。关注棉花减产事件发酵影响。

■ 风险

PF 产能恢复速率，上游原料价格摆动。

·
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上游价格走势& PF 基差结构

图 1:PF、TA、EG 现货价格走势|单位：元/吨

数据来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院

图 2:PF 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨

数据来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000
短纤1.4D华东现货价 PTA华东现货价 乙二醇华东现货价

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

-300

-100

100

300

500

700

900

1,100

1,300 PF主力基差 首行-次次行合约价差 PF首行合约（2307）



PF日报丨 2023/6/2

PF 基本面情况

图 3: PF 现货生产利润|单位：元/吨

数据来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院

图 4: PF 现货-主力期货合约基差|单位：元/吨 图 5: PF 主力期货合约-次次主力期货合约价差|单位：

元/吨

数据来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 数据来源：郑州商品交易所 华泰期货研究院

图 6: 涤纶短纤权益库存天数|单位：天 图 7: 直纺涤纶短纤开工率|单位：%

数据来源：CCF 华泰期货研究院 数据来源：CCF 华泰期货研究院
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图 8: 涤纶短纤 1.4D 实物库存天数|单位：天 图 9: 涤纶短纤 1.4D 权益库存天数|单位：天

数据来源：CCF 华泰期货研究院 数据来源：CCF 华泰期货研究院

PF 下游情况

图 10: 涤纶短纤产销|单位：%

数据来源：CCF 华泰期货研究院

图 11: 涤纱开机率|单位：% 图 12: 纯涤纱生产利润|单位：元/吨

数据来源：CCF 华泰期货研究院 数据来源：CCF 华泰期货研究院
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PF 再生料与出口

图 13: 1.4D 涤短-1.4D 仿大化价差|单位：元/吨 图 14: 再生棉型短纤负荷|单位：%

数据来源：CCF 华泰期货研究院 数据来源：CCF 华泰期货研究院

图 15: 涤短 FOB 张家港-短纤 1.4D 华东现货最低价换

算美金价|单位：美元/吨

数据来源：CCF 华泰期货研究院
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